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PRESENTACION

Las Normas Internacionales de Informacion Finaadferr) constituyen el conjunto de
normas contables con mayor aceptacion a nivel mnaurielidesarrollo de las tecnologias,
entre ellas las referidas a las de comunicacidaties, ha facilitado la movilidad de los
recursos entre los diferentes mercados financemaa planeta. Hoy dia, los inversores
y las entidades demandantes de financiacion cota denension acuden a los mercados
financieros internacionales para captar recursos.

Los costos de las transacciones en estos mercadesliscen sensiblemente si existe
informacion sobre los demandantes de recursos gdeainas, esta informacion esta
elaborada y revisada con estandares de calidatbgias comparables. No es aventurado
afirmar que, en materia de informacién financieesgguramiento de la informacion, se
ha producido una gran transformacion del panoratisteate respecto al sighx.

La transformacion exige la puesta en marcha de dasdiestinadas, a corto plazo, a
ofrecer mecanismos que faciliten la transicion anuwevo marco de informacion
financiera y, a largo plazo, la transformacionatkednsefianzas en este nuevo marco.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publicacf ha promovido, entre otras muchas
medidas, la elaboracion de Documentos de Oriemtd@gnica para la convergencia con
lasNIIF y con laNiiF para las Pymes que versan sobre algunos de las teds relevantes
de las normas, asi como dos Documentos de Oriént®adagogica para la ensefianza,
tanto de lasiliF como de las Normas de Aseguramiento de la InfagnamAl). En este
proyecto hemos contado con el apoyo financieradakco Mundial, el cual muestra un
permanente compromiso con la implantacion exitesestios estandares internacionales.
Desde el punto de vista técnico, hemos contadoaaolaboracion de la Asociacién
Espafiola de Contabilidad y Administracion de EmgsdAECA). AECA cuenta con una
dilatada experiencia de mas de 35 afios emitiendongientos que orientan la practica
contable en Espafia, de los cuales cuenta con uadalde experiencia en la implantacion
de lasnilF para las empresas esparfiolas cotizadas en losdogba valores.

Estos documentos se organizan en dos series: laéodmFinanciera y Contabilidad y

Educacion. La serie de Informacion Financiera yt@oitidad comenzo con la edicion de

la Orientacidon Técnica N° 001 “Contabilidad bajos Imuevos marcos técnicos

normativos”. A este se afiaden 10 documentos eldbsen este marco de colaboracion
con el Banco Mundial y AECA.
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Los documentos de la serie de Informacion Finaacye€Contabilidad son documentos
gue estan dirigidos a los preparadores de infodnaéinanciera de las compafias
colombianas, a los inversores, profesionales eenmaatontable, auditores, académicos
y a cualquier otro interesado en profundizar supremsion de la normativa contable.

Los documentos se han disefiado bajo tres prempsasero, un elevado rigor
conceptualsegundqg una gran cantidad de ejemplos y situaciones etasde aplicacion
y, tercero, la adaptacion al medio colombiano. Cada documestablece las fuentes
normativas internacionales consideradas, que somua se encontraban vigentes al
comenzar el proyecto en julio de 2014.

Los temas seleccionados para estos documentossdadale Informacién Financiera y
Contabilidad estan relacionados con las areasantgenen un mayor namero de aspectos
novedosos y que puedan ser de mas amplio intesés)gdiendo los dos marcos de
informacion financiera previstos por el InternatibAccounting Standards Boand$B):
lasNIIF completas y lailliF para las Pymes (version de 2009).

Los documentosegundoy tercero se destinan al Marco Conceptual, pues son la clave
de boveda de todo el armazdn intelectual de losymrdamientos dakhss. ElI Marco
Conceptual es un pronunciamiento importante esttaeura normativa delss por dos
motivos fundamentales: por un lado, sirve de gafa fa emision o modificacion de los
estandares, asi como para la solucién de las tinsas no reguladas. Por otro, al ser el
fundamento de la normativa, constituye una hermataidasica para comprender y
justificar los estandares de informacion financiétsta segunda motivacion es la que
soporta el enfoque de ensefanza basada en el Manoeptual, auspiciada poriass.

El cuarto y quinto documentos se destinan a la Adopcion por primeea Este es un
cambio significativo en los procesos de elaboraciérinformacion financiera de una
entidad. Con la finalidad de facilitar la compatialaid de la informacién, se asume el
principio de aplicacion retroactiva de los criteramntenidos en lagiF; sin embargo, la
restriccion costars beneficio justifica excepciones obligatorias aestterio o permite
exenciones voluntarias a este criterio en la adopgor primera vez.

El sextoy séptimodocumentos tratan la regulacion sobre Propied&di@sta y Equipos.
Estos recursos son uno de los activos mas sigtivsaen un gran numero de industrias,
al tratarse de elementos que pueden llegar a tawmsteo a través de diferentes
instrumentos juridicos, que requieren periodosgmghdos de recuperacion.

Los documento®ctavo y noveno tratan sobre los activos y pasivos financieros Lo
activos y pasivos financieros son elementos deldestle situacion financiera muy
frecuentes en compaiiias de cierta dimension, degievancia en determinados sectores
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como el financiero o las compafias aseguradom@agterizados en un gran niumero de
casos por una gran complejidad, en relacién caroaprension de los efectos de los
instrumentos como con su propia valoracion. Adiagiorente, la regulacion sobre
instrumentos financieros ha experimentado una itapta modificacion que se encuentra
en el periodo transitorio para su entrada en vigmaprobacion de kaiiF 9, que modifica
sustancialmente lgic 39, supone nuevos criterios de clasificacion deers; nuevos
criterios de medicion, inicial y posterior; un noaegimen de medicion del deterioro de
los activos financieros y, finalmente, un nuevoognk en la contabilidad de los
instrumentos derivados y la contabilidad de colastu

Los documentoslécimo y undécimo de la serie se reservan a las combinaciones de
negocios. Estas son operaciones de una gran tdesuaa en el mundo empresarial. Las
fusiones y adquisiciones de negocios son transaesi@omplejas y con mdultiples
aspectos a considerar al informar sobre ellasc®aralgunos, destacar los referidos al
método de adquisicion tales como la identificacibel adquirente; la fecha de
adquisicion; la valoraciéon de los elementos objitda combinacion y la valoracion de

la contrapartida entregada.

La segunda serie de documentos se reserva a lacgiucle estos estdndares contables
internacionales y a los recogidos en fas. Por ese motivo, se han editado dos
Documentos de Orientacién Pedagodgica. Los DocurmaidoOrientacion Pedagdgica
estan dirigidas fundamentalmente a profesores [sii@g0s o a instructores en materia
de NIIF y deNAI en sus actividades de formacidon de los departarmdimancieros, de
contabilidad, auditoria interna o los despachodirdeas dedicadas a los servicios de
auditoria y revisoria fiscal.

Los Documentos de Orientacion Pedagdgica preteofilecer un marco metodoldégico,

un conjunto de métodos de ensefianza y un paneétielas de evaluacion dirigidos a la
ensefianza de lasF y de laNAl. Estos documentos desarrollan ejemplos del prabeso
ensefianza-aprendizaje desde la definicién de lgsivads de aprendizaje, el disefio de
métodos de ensefianza y la propuesta de métodealda@on.

El primer documento de la serie de Educacion ofcgmntaciones pedagogicas para la
ensefianza de lasiF y de laniiF para las Pymes. El enfoque educativoiass, basado
en conceptos, se desenvuelve en tres niveles gfiedizan progresivamente en el grado
de dominio de los conceptos. Los Documentos den@@n Pedagdgica suscriben
dicho modelo de ensefianza de los conocimientoa.d2ala nivel establece la tipologia
de contenidos y los enfoques de ensefianza corebasecomplejidad y en el grado de
criterio profesional requerido.
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Por otra parte, la formacion de los contadoresigudbrequiere no solo el aprendizaje de
conocimientos; también exige el desarrollo de cdemmas intelectuales, el
entrenamiento de habilidades profesionales, ladordm en valores, ética y actitudes que
exigen de los programas educativos la incorporadérenfoques sustentados en el
modelo pedagdgico de competencias y que en el ardbitla informacién financiera
encuentran una referencia obligada en las Nornmesbrcionales de Educacion emitidas
por la Federacion Internacional de Contadoresc( por sus siglas en inglés).

El segundo documento de la serie se destina aratatmentaciones pedagogicas para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Auidit@ste documento ha tomado como
referencia el material educativo elaborado porda: “Guia para el Uso de las Normas
Internacionales de Auditoria en las Auditorias ake Entidades de Pequefia y Mediana
Dimension” Guide to Using International Standards on Auditinghe Audits of Small-
and Medium-Sized Entitigs

Los documentos han sido redactados por los autsigsados por AECA y referidos en
cada documento. Posteriormente, han sido sometidasesivos procesos de revision y
adaptacion al medio colombiano por parte de losejenos detTcpy de colaboradores
suyos y del Banco Mundial; en concreto, adema®siednsejeros, han colaborado los
contadores publicos Néstor Jiménez y Jorge Sudi@azo a los autores como a los
revisores expresamos nuestra gratitud por el esfussplegado y que ha dado como
resultado unos documentos de elevada calidad.

El ctcpquiere expresar su gratitud también al Banco Malmtir el apoyo antes referido

y el reconocimiento a la labor desplegada por swifmaria, la sefiora Jeannette
Estupifian Rojas. Asimismo, expresamos nuestro agiraiento al Instituto Nacional de

Contadores PublicosvCP) por su respaldo en esta iniciativa.

Bogota, D.C. junio de 2015

Wilmar Franco Franco Daniel Sarmiento Pavas
Presidente dettcp Conseje

Gustavo Serrano Amaya Gabriel Suéarez Cortés
Consejero Consejero



1. Introduccién

La informacién financiera es un elemento basica pafuncionamiento de los mercados
financieros y de capitales. Las decisiones quersan en ellos permiten asignar recursos
a las entidades demandantes de fondos en dich@sdosro cambiar la titularidad de
dichas aportaciones entre distintos inversores.

El desarrollo de los mercados financieros y detakgs a nivel global ha puesto de
manifiesto la necesidad de una normativa reconamidacaracter global, que permita
reducir los costos de transaccion que implicadatas normativas como jurisdicciones.
Desde el afio 1973, el International Accounting &ats CommitteaAsc) y desde 2001
su sucesor, el International Accounting Standamsr® (AsB), han asumido esta mision
en un camino de progresiva aceptacion y creciemi@razacion en sus estandares. En
abril de 2014, podemos afirmar que las normas @asitpor elAsB son las practicas de
informacion financiera mundialmente mas aceptaetando vigentes, segun informa el
propio organismo internacional, en 122 paisesdsi@bligatorias en 105 jurisdicciones.
Estas jurisdicciones representan el 56 %rdemundial.

Uno de los principales retos de este movimientondenalizacion internacional es
aportar de la suficiente legitimidad a sus pronunciamientos. A tal fin,186B se ha
dotado de un entramado institucional, de un procedito y de un marco conceptual que
dotan: el primero de independencia; el segundomdeanismos participativos; y el
tercero, de rigor técnico y consistencia horizorgtalas normas internacionales de
informacion financiera.

La naturaleza légico-deductiva del marco permitenidicar para qué se prepara
informacion,qué informacién y con qué caracteristicgsijén es la entidad que debe
informar ycomose consigue una informacion con las caractersstiequeridas, siendo
preciso responder en este punto mas operativo prégsintas sobrqué elementos es
preciso reconocecuandq porcuantohan de medirsedmose presentanquées preciso
revelar para comprender la informacion financieEste abanico de preguntas,
deductivamente engarzadas, permiten orientar ldaeign al fin Ultimo, epara quése
prepara informacion.

Como consecuencia de lo anterior, la funcion legittora del marco conceptual lo
convierte en un instrumento muy Util para la ped@égen este cuerpo normativo. Dado
gue las decisiones regulatorias proceden de weratiio I6gico-deductivo a través de los
conceptos, el analisis conceptual es la metodolpgfaexcelencia para explicar el
contenido de las normas, interpretar el fondo ecoo® que se quiere mostrar y cubrir
las lagunas regulatorias que, en un entorno taandao, son inevitables. El manejo del
marco en la lectura de las normas permite condeldr aplicacion de las normas de un
enfoque basado en principios y no meramente eageBbr lo tanto, su utilidad no se
agota al emitirse los nuevos pronunciamientos, tsimdién al enjuiciar las transacciones
y eventos que han de ser reconocidos o reveladios estados financieros.



Cuando se emitié el marco conceptual se le encoanend/arias finalidades; de ellas
siguen estando actualmente vigentes las relacisnamala emision de nuevas normas,
asi como las de instrumento para interpretar amnécion financiera.

La intervencion en el proceso de emision de nopeasite disminuir las incongruencias
en el tratamiento de operaciones sustancialmemiéases. Esto exige que en el debate
de un nuevo tratamiento contable no sélo se atiahal@édentidad con otras transacciones
previamente reguladas (recurso a la analogia),ggiegase por identificar si la solucion
es coherente con el entramado conceptual. Si foer@ester es preciso corregir las
deficiencias que pudiesen observarse en anterswksiones contables. EI marco
conceptual como venimos indicando es una guiaasd@jice transmite confianza a los
stakeholdersle la regulacion en cuanto a su consistenciadgégra que esta se encuentre
libre de sesgos fruto de las presiones de algumdasdoartes interesadas en el proceso.
Con todo, los debates en torno a una nueva normesntian pacificos y la interpretacion
del marco a veces genera controversia. Bien e agre fruto de esta intensa labor
regulatoria existe un acervo interpretativo queugefa la consistencia del marco
conceptual. No sélo es importante la existenciardmarco conceptual, sino el valor que
aporta la prueba que supone su empleo en cada noevea e interpretacion en los
altimos veinticinco afios. En cualquier caso, ld®dos técnicos de decision son estables
y publicos, son el marco conceptual.

Por otra parte, el marco de conceptual ayuda htéae| nexo de union entre la norma
contable concreta y la realidad a reflejar. Enreteso de aplicacion de las normas es
preciso comprender los efectos de la transaccibresa entidad y el manejo de un
namero limitado de conceptos que ayuden a ideatiBclas normas concretas resultan
aplicables al caso concreto. La norma confirma ndlisis previo de los conceptos
implicados en la transaccion o evento y como esticesos han de ser tratados en los
estados financieros. Esta conexion con la realighada a evaluar si los estados
financieros reflejan realmente las consecuenciatasliéransacciones o eventos. Este
manejo del marco conceptual es especialmente reevzara los preparadores, los
usuarios y los auditores.

Como conjuncién de las dos finalidades anterioetsnarco conceptual sirve para
integrar el ordenamiento contable en caso de lagegalatoria. El marco conceptual
proporciona una metodologia para estructurar leste$ de las transacciones y eventos
y como informar sobre ellos. Asi, la Norma Interoaal de Contabilidad &oliticas
contables, cambios en las estimaciones contabéesoyes prevé que cuando no exista
regulacion para un suceso concreto, se debe neaula aplicacion analégica de una
norma que regule una situacion similar y subsidimente se debe aplicar el marco
conceptual, convirtiéndolo en un instrumento adéoyzara dar soluciones contables no
reguladas.

Por otra parte, en caso de conflicto entre una a@mwoncreta y lo previsto en el marco, se
debe atender a lo establecido en la norma, ya guitgido como consecuencia de un
proceso debido en 6rganos independientes. El earsigbletorio, que no derogatorio del

10



marco conceptual, confiere seguridad juridica adanativa internacional y reconoce
implicitamente su caracter de convencion, al priesséat sobre el analisis conceptual. No
obstante, este pasaje de la Introduccion del n@moeptual parece limitarse por varios
parrafos de la Norma Internacional de ContabilidadPresentacion de los estados
financieros que requieren la aplicacion de ciertas dosissdeicismo profesional. En
circunstancias excepcionales, cuando la aplicad®run precepto impidiese que la
informacion alcanzase las caracteristicas requepda el marco conceptual, fac 1
propone dos soluciones en funcion del marco regudatCuando el marco regulatorio
requiere, o no prohibe, la no aplicacion de unis#tgu se debe dejar de aplicar el precepto
gue distorsiona, explicando estas circunstancidaseNotas. Por el contrario, cuando el
marco regulatorio no permita dejar de aplicar wtepto de las normas es preciso revelar,
en las Notas, aquellas circunstancias y el efeetioglajustes que se podrian derivar de
no haberse aplicado el citado precepto.

El marco conceptual no es una norma, por lo que @escripciones tienen
fundamentalmente un caracter orientador en la ém normas y en su interpretacion.
Este documento se cifie en consecuencia al marcemml vigente. El marco se emitid
por primera vez en 1989. Son ya veinticinco afogigiencia. La estabilidad del marco
conceptual es una caracteristica importante patarpmumplir su funcion legitimadora,
no obstante conforme la emisién de normas se hasentensa, el marco sufre desgaste,
en forma de necesidad de ajustes menores, queegmongvisarlo. Actualmente, el
marco conceptual esta experimentando una refornea djp lugar a las primeras
modificaciones, las de los capitulos 1, “Objetiva®s la informacién financiera con
propodsito general” y 3, “Caracteristicas cualitaside la informacion financiera util”, en
2010. Sigue vigente, desde 1989, la parte cuattagre se presentan: la hipotesis basica,
los elementos de los estados financieros, el rebmiento, la medicion y el concepto de
mantenimiento de capital. El capitulo 2, “La entidgue informa”, fue objeto de un
Discussion Paper, Preliminary Views on an Improvednceptual Framework for
Financial Reporting—The Reporting Entign 2007, y, en 2010, de &xposure Dratft,
Conceptual Framework for Financial Reporting—The®&&ng Entity,que no llegé a
aprobarse. Hasta este punto, el proyecto de madifin del marco conceptual formaba
parte de la agenda comun ad&dB y el Financial Accounting Standards Boardgg)
estadounidense. En 2013488 (2013) ya en solitario, ha emitido DiscussiorPaper,

A Review of the Conceptual Framework for FinanBlaporting,que prepara la emision
de unExposure Drafsobre el citado capitulo cuarto y que incorpolapropuesta sobre
el capitulo 2, teniendo en cuenta las observacioeabidas en las fases de consulta
anteriores a 2010. En 2015, se ha emitidéxg@osure Draft Conceptual Framework for
Financial Reportingque contiene el borrador del Marco Conceptual wuos sus
capitulos. Este documento esta en fase de coradta el 26 de octubre de 2015.

El marco conceptual trata de ofrecer criteriostdetapara una serie de interrogantes ante
los que se enfrenta la informacion. Estos los argamos en dos bloques.
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El primero se destina a las cuestiones teleolégigaara qué se informa?, ¢qué tipo de
informacion y con qué caracteristicas? y ¢ quiee dgbrmar? A estas tres cuestiones se
responde con los capitulos 1 a 3 del marco conakmtonde se aborda el objetivo de la
informacion financiera, con qué informacion y queracteristicas debe reunir para

conseguir su finalidad y, finalmente, quién esugt® obligado a informar. Como se ha

apuntado con anterioridad, la tercera cuestiomidaf@l sujeto informante esta pendiente
de aprobacion.

La informacién financiera se prepara pensando €mdaesidades de los aportantes de
financiacion a la entidad, los cuales no tienera dorma de estar informados. La
informacion debe ser Util para la toma de decisateelos inversores en instrumentos de
deuda y de patrimonio de la entidad. La utilidad@@sigue preparando un conjunto de
estados financieros que deben informar sobre lm@dn patrimonial, los resultados
obtenidos, los flujos de efectivo y los movimienéosel patrimonio que han tenido lugar
durante el ejercicio. Esta informacion se debe dementar cualitativa y
cuantitativamente con unas notas a la informadi@antiera.

La informacion financiera debe reunir una seriecaeacteristicas cualitativas. Las dos
fundamentales son que la informaciéon sea relevanggie la informacién sea una
representacion fiel. La utilidad de la informaciamejora si ademas cumple otras
caracteristicas como ser comprensible, comparaptetuna y verificable.

El segundo blogue se destina a cuestiones mastiopsraen definitiva: ¢cdmo se
consigue que la informacion redna las caracteasstgpue la hacen ser util para los
inversores?, para lo cual sera preciso determin@es son los elementos que integran la
informacion y que le confieren utilidad, cuandotss de reconocer en los estados
financieros y cual es el importe por el que delgurar.

La primera tarea que aborda la parte operativantelco conceptual es definir los

elementos que integran los estados financieroasEdfiniciones son criticas para
entender el reconocimiento y la valoracion de lesnentos. El marco clasifica los

elementos en funcién de su funcionalidad para ohib@r la situacion financiera o

calcular el desempefio de un periodo. El marco @inatfundamenta el sistema contable
en el estado de situacion financiera, obteniendeselltado como diferencia entre dos
posiciones en el tiempo que obedezcan al desengeef@oentidad. La definicion de los

activos y pasivos son las dos definiciones critieasel modelo, ya que el resto de
definiciones se formulan por referencia a estas BHbgatrimonio neto y los resultados,
gue forman parte del patrimonio, se obtienen coifgpahcia entre activos y pasivos, en
el primer caso, 0 variaciones en ambos tipos dmesls, que no obedezcan a
transacciones con los propietarios, en el casosimgjresos y gastos.

Una segunda cuestion es definir cudndo se recoriosezglementos que componen los
estados financieros. Estos se incorporan cuandmalasacciones o sucesos traen como
consecuencia que cumplan la definicion del elemes¢opuedan medir de manera
fidedigna y sea probable que los flujos de efedsaciados a los elementos tengan lugar.
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El tercer proceso consiste en medir los elemeptos,lo cual el marco conceptual aporta
diversos criterios de medicién que son manejadtistintamente a la hora de aprobar la
norma contable. La medicion se sustenta en la dg@itbasica de continuidad en la
actividad, de tal manera que si existen dudas ssiee los criterios de medicion deben
revisarse. Ademas, la medicion de los ingresosusdaimenta en un concepto de
mantenimiento de capital que normalmente es elaldpianciero en términos corrientes.

No obstante, si el entorno es altamente inflacionae considera mas relevante un
concepto de mantenimiento de capital financiertéeminos constantes.

Este documento ilustra como se aplican los consegéb marco en cada una de las
decisiones operativas, unas veces en las decisi@uysatorias y otras veces, en
transacciones en las que es preciso entenderdarfiento econdmico y financiero antes
de abordar su reconocimiento. La parte operatiVandeco es la que, de manera mas
inmediata, enlaza el pensamiento conceptual complecacion de la regulacion,
justificando la solidez de la norma concreta y ayutb a entender el fondo econémico
que revela.

Como indicamos anteriormente, el marco concepsial®endo objeto de revision en la

actualidad. La intensa labor regulatoria de landtidécada, debido a los procesos de
adopcion o convergencia con este cuerpo de noumaia a las debilidades que se han
observado como consecuencia de la crisis finanderauscitado progresivamente la

necesidad de revisar el marco conceptual.

La reforma de los capitulos 1y 3 en 2010 acemtijpadvalencia de la utilidad en la toma
de decisiones de inversion sobre la utilidad eretalicion de cuentas. Ademas, esta
reforma reordena las caracteristicas cualitatieda thformacion y sustituye el concepto

de fiabilidad, muy vinculado a la existencia de tmaasaccion, por el de representacion
fiel, segun el cual la informacién debe medirse enrmétodo que refleje realmente lo

qgue pretende medir. La representacion fiel corwiert fiables las mediciones de valor
razonable a través de modelos de valoracion céadi@s La prudencia valorativa fue

inicialmente descartada de las caracteristicaa @gdrmacion, sin embargo, este es un
tema que se esta replanteando con motivo de lanrafde la parte mas operativa iniciada
en 2013.

La reforma del modelo operativo no cuestiona quen@que siga fundamentandose en
el estado de situacion financiera. El marco con@@sigue girando sobre las definiciones
de los elementos de la posicion financiera, losesumata de precisar.

Las definiciones experimentan una reordenaciomjmigndose la referencia a los flujos

de efectivo futuros que se derivaran de los elepseriEsta mencién se considera
vinculada a la medicion de los elementos. Una s#aygnestion objeto de estudio es la
determinacion del concepto de control en los astivel concepto de obligacién actual
en la definicion de pasivos. El tratamiento denlzertidumbre y la delimitacion de los

instrumentos de pasivo y de patrimonio.
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Un segundo bloque de novedades se encuentra@eciagones de reconocimiento en las
gue se propone que los elementos deben incorpgrarseferencia a las caracteristicas
cualitativas, considerando que la probabilidad cieamiento de los flujos de efectivo
futuros, asi como la capacidad de poder ser med&tws cuestiones de medicion.
Asimismo, aborda la baja de los elementos sobaguéael marco conceptual vigente
guarda silencio e impide que haya un modelo légiconsistente entre normas.

En cuanto a la medicion, se trata de ofrecer agesobre cuando utilizar las bases de
medida, de manera que la informacién se prepardasocaracteristicas deseadas y sea
util a sus objetivos. La discusion se centra entitlear cuéles son las mejores medidas
para identificar los flujos de efectivo que se espeobtener del elemento. Asi, se
proponen las medidas basadas en una negociacmardado para los elementos que van
a ser objeto de negociacion, y las mediciones fiist® para los elementos que van a
intervenir en el ciclo de conversion de la entidad.

El modelo de presentacion es otro gran ausentéraareo vigente, proponiéndose una
discusion en torno a cuestiones referidas a ldglparcuyo cambio de valor se reconoce
en los resultados y el que se reconoce en otrttadsuntegral.

Finalmente, el debate sobre el marco conceptuatialitns conceptos que se utilizan con
frecuencia en el debate regulatorio y que sonivalaente novedosos. Nos referimos a
los conceptos de modelo de negocio y de unidadieleta.

El presentddocumento de Orientacion Técnisabre el marco conceptual paraNas
completas esta dirigida a los preparadores denrd#oion financiera de las compafias
colombianas, a los inversores, profesionales eremaatontable, y a cualquier otro
interesado en profundizar su comprension sobre afcd! Conceptual para la
Contabilidad Financiera emitido porie$s.

La disposicion de conocimientos basicos en condoily finanzas ayudara a alcanzar
una mayor comprension de los temas que se exmidarargo de estBocumento de
Orientacién Técnica

El documento comienza con la finalidad y estructdeh marco conceptual, en los

capitulos 2 y 3. Los capitulos 4 y 5 se destinkos abjetivos de la informacién y a las

caracteristicas que debe reunir para ser util. daggtulos 6 a 8 abordan, de manera
operativa, el entramado logico deductivo. El cdpitucontiene las definiciones de los

elementos; el capitulo 7, el momento de reconocitoide los elementos y el capitulo 8,

la medicidn. Por su parte, en el capitulo 9 intothos el debate en torno al marco

conceptual. Finalizamos con el capitulo 10, quecdedos al razonamiento con base en
principios como metodologia de andlisis de lassaaciones.
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2. Objetivos y funciones del marco conceptual

El marco conceptual es el instrumento del que $é eh International Accounting
Standards Committee (predecesor del Internatiomalodnting Standards Board), en
1989, para dar coherencia a su labor de emisi@s@adares. La primera version nace
por tanto tras 16 afios de trabajos emitiendo narmas

El marco conceptual es el soporte légico de las noas internacionales de
informacion financiera. EI marco conceptual es elnstrumento de legitimidad
técnica deliasB. La edicion de 1989 incorpora un listado de dieteiones del marco
conceptual que se pueden agrupar en dos granég®das:

a) Ayudar en la elaboracién o revision de las normks @oliticas contables.
b) Ayudar en la interpretacion de los estados finaosie
2.1.Contribucién a la emisién de estandares o politicastables

El marco conceptual describe el itinerario l0giedlactivo, en palabras del profesor Tua
(2006), que permite que la informacion financievatenga las caracteristicas necesarias
para ser util a los usuarios. La importancia delcma&n la regulacion no es absoluta; el
marco se encuentra limitado por las solucionesdacias en las normas. La funcion
regulatoria del marco se manifiesta en dos nivales: alcance general y con alcance
concreto.

La funcién regulatoria coalcance generabe circunscribe a la actividad reguladora o
interpretativa que tienen encomendada respectivienadiConsejo dehss y el Comité

de Interpretaciones. El marco conceptual sumingstos interesados conocimiento de la
labor deliasB sobre su enfoque de regulacién. Por otra partecelso a los conceptos
incorporados en el marco, cuando se justifica lenativa, es muy frecuente, dejando
multiples evidencias de como se maneja. Por estitvanaina buena parte de los
argumentos que utilizan lasakeholdergjue participan en la fase de consultas prevista
en el proceso debido son de naturaleza concepfwaho reflejo de estos debates
conceptualedps capitulos de Fundamentos de las Conclusiones lds normas son
muy Utiles para entender qué criterios han pesadanda toma de decisiones y cémo
se han interpretado los conceptos del marco

E2.1. El marco conceptual en la actividad de emidi® normas contables

Este pasaje del presidente dedB, en un foro académico en 2012, expone|los
criterios que orientan la emisién de normas y ayaidentender el conjunto de
elementos a considerar en estas decisiones. Asanayudan a entender el propio
devenir regulatorio dehsB y cdmo algunos temas se resuelven muy a largo.plaz
Comentario El presidente dehsB da tres claves para entender muchas decisionelai@ggs.
Es especialmente interesante, desde la perspeetiwdadora, la cuestion de las
clausulas antiabuso, que vuelve a abordar en eordis en 2014 donde se centra
en los problemas de riesgo moral en los mercadagoemacion financierg
(Hoogervorst, 2014b).
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E2.1. El marco conceptual en la actividad de emidi® normas contables

“Asi pues no debe existir duda sobre la relevamaigportancia de nuestras normas.
Conforme el programa de convergencia esta tocando fin y elIASB va a
comenzar una nueva agenda, nosotros deberiamo&nt@roos en mejorar
nuestras normas. Aunque sabemos que parte de fadisipn y ambigliedad,
referida con anterioridad, es inevitable, nuestbdjo es disminuir al maximo las
zonas grises en contabilidad.
Asi pues, ¢como deberiamos proceder? Creo queetasiamos guiar por los
términos siguientes: Principios, Pragmatismo y iBtnscia.
Principios. por el hecho de que la contabilidad no es unac@esxacta, el caminp
correcto a seguir es una regulaciéon fundamentagaiecipios. Si el empleo de
juicio profesional es inevitable, se deberia gp@rprincipios claros y no por regl
detalladas y pseudoexactas.

Nosotros vamos a reforzar nuestros principios bésicabando de revisar el Marco
Conceptual y abordando temas espinosos como lacidegdios indicadores d
rendimiento, Otro Resultado Integral y el reciclaje

Aunque no soy ingenuo en pensar que un nuevo Maoogeptual resolvera todgs
nuestros problemas, creo que puede servir par@slamterreno mas solido bajo
nuestros pies. Incluso si las respuestas prectsaempre estaran disponibles,
Marco Conceptual finalizado deberia darnos mejgteas sobre reconocimiento
de activos y pasivos, técnicas de medicién e idgies de rendimiento.
Pragmatismo: Si sabemos que no siempre existe una respueastctzopara cad
pregunta, nuestro trabajo se tiene que fundamentat pragmatismo y el sentido
comin. Como decia Keynes, es mejor ser aproximaatanoorrecto que estar
Discurso equivocado con precision. Deberiamos evitar quectampafiias consiguiesen
precision sin fidelidad.
El Pragmatismo también significa que debemos vigilmlquier uso indeseado de
nuestras normas. Cuando nos enfrentemos a un elgvado de incertidumbr
deberiamos actuar con una gran precaucion. Acabdadein ejemplo con lo
activos intangibles. Sabemos que estan ahi, pedaloges un gran problema.
nuestras normas dejaran un gran espacio al recommto de los activo
intangibles, el potencial de error o abuso serfeeimso.

un campo amplio para el abuso en una norma, hasidnem haciendo algo
respecto. Existen suficientes tentaciones e ino@npara la contabilidad creativa.
El Pragmatismo es importante, pero no se debenfamdir con oportunismo. Ese
el motivo por el que necesitamos tambiérP&sistencia. En el frente de lag

presiones que permanentemente afrontamos, lateess es una cualidad de Ips
emisores de normas. El proceso de emisidon de naoméables deberia ser sensible
a las preocupaciones legitimas de las empresas deberia también ser firme|e
independiente al tratar los intereses especialeEhlb veces, los agoreros han
predicho que el mundo empresarial llegaria a sadino consecuencia de nuestras
normas. Como siempre, el sector en cuestién miagnente parecia sobrevivir a
nuestras normas muy bien. Nosotros necesitamopmeeascuchar, pero tenemps
gue tomar decisiones también”.

Referencia Hoogervorst, H. (2012a, p. 4).

La funcion regulatoria coalcance concretge pone de manifiesto cuando las entidades
deben desarrollar una politica contable propia ya gna transaccion o evento no
encuentra el soporte de un pronunciamiento concReta estos casos,N&c 8.10-11
prevé el uso del capitulo del marco conceptualrtiedd a las definiciones, criterios de
reconocimiento y medicion para resolver las lagumasnativas. Lanic 8 recurre al
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marco Si no existe una norma que regule una sitnagmilar. En este sentido, iekB
esta anteponiendo las soluciones consensuadastialiera norma frente a las politicas
contables que una entidad pueda desarrollar coohacdén del marco conceptual.

Una segunda manifestacion de la preferencia padagiones consensuadas sobre las
interpretaciones singulares es que el marco comakepb tiene caracter derogatorio de
ningun pronunciamiento. En caso de conflicto prienaolucion prevista en haiF. No
obstante lo anterior, en casos extremadamente @ro@fes en que los directivos
consideren que un requerimiento conduce a unanirdcidon incompatible con el objetivo
de los estados financieros,Nec 1.19 prescribe que la entidad debe dejar de aloliea
informar de las razones en las Notas. Si la regiidocal no permitiese dejar de aplicar
un precepto, sélo se informara en las Notas.

En definitiva, con caracter general el marco coh@dpno deroga ningunailr. Con
caracter excepcional y concreto, el marco pueddayaillegar a la conclusion de que un
precepto de lasiiF puede conducir a una informacion engafiosa, lorggaeriria
separarse del citado precepto y aplicar una paldontable que permita cumplir con el
objetivo de los estados financierosy 1.19).

Una tercera manifestacion de la primacia de lascgmies consensuadas, en este caso
sobre el propio marco conceptual, es el debatadualmente se esta planteando sobre
su status. El debate gira en torno a facultaxsa, en limitadas ocasiones, a separarse de
algun aspecto del marco conceptual. En ese cadebseia explicar la separacion en los
fundamentos de conclusiones.

Finalmente, la introduccion del marco conceptual@rdos funciones que son fruto del
tiempo en el que se emitid la primera version datom, en 1989. La primera es gile
marco debe servir para reducir las alternativas cotables pues ello incidira directamente
en la calidad de la informacion preparada bajo msteo de informacién financiera. La
segunda es quel marco conceptual puede ser Util para que otrosrganismos
nacionales, que tienen la competencia para la endsi de normas contables, puedan
utilizarlo en su funciéon normativa. En el contexto actual, estas funciones del marco
dejan de ser prioritarias y desaparecen como faaside este en el proyecto de reforma
del marco conceptual.

2.2. Contribucion a la interpretacion de los estadosfinieros

El marco conceptual ilustra el contenido de losneletos de los estados financieros y
ayuda a entender qué significa cada uno de ellgg)do se reconocen o dan de baja y
como se miden. Esta funcién es relevante para $osrios de la informacion, los
preparadores de esta y los auditores a la horardefse su juicio sobre la informacién
ofrecida.

Como apuntabamos anteriormente, citando las fuasien la version de 1989, el marco
conceptual recoge el enfoque regulatorio. Hoyeliass muestra un especial interés en
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transmitir este enfoque basado en el marco, destinasfuerzos importantes a preparar
materiales de ensefianza de las normas contabbegabars el marco conceptual.
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3. Estructura del marco conceptual

El marco conceptual responde a dos preguntas: gpanaqué informacion? y ¢cémo se
puede conseguir? El marco conceptual actual espiiomeso de revision, coexistiendo

una parte reformada en 2010 con otra subsistestdedE989. En estos momentos, el
marco se divide en tres capitulos. Se han reforrwdcapitulos referentes a para qué y
qué tipo de informacion. Esta en proceso de didausi parte del marco que aborda el
como se puede conseguir la informacion, permandgietgente la subsistente desde
1989. Asimismo, esta en proceso de discusion uriccaapitulo, destinado a la entidad

qgue informa que da respuesta a una tercera pregefetada a quién ha de preparar la
informacion.

El marco conceptual se divide en dos grandes seexidigura 3.1). La primera responde
al para qué y al qué informacion se debe prepdescribiendo cual es el objetivo de la
informacion asi como las caracteristicas que delneirpara conseguir ese objetivo. La
segunda, mucho mas operativa, responde al comonsgyae la informacion deseada,
aportando criterios que ayudan a la hora de emidnmas que permitan que las
transacciones y eventos queden reflejados en tadassfinancieros.

Figura 3.1. Estructura del marco conceptual

Fundamentales

Objetivos

Relevancia
Representacion fiel

De mejora

Comparabilidad
Hipétesis de Verificabilidad
negocio en | Caracteristicas ‘ Oportunidad

marcha Comprensibilidad

Seccion teleoldgica

.. . Restriccion del costo
Concepto de mantenimiento de capital

Definicién de Criterios de Criterios de
elementos reconocimiento valoracién

Seccidén operativa

Fuente elaboracion propia.

Como proceso légico deductivo, la seccidn teleakgirienta a la seccion operativa, sin
embargo, no son compartimentos absolutamente estgmees la aplicacion concreta de
las partes operativas permite alcanzar el niveladidad de la informacion en funcion de
las caracteristicas. El proceso l6gico deductiasgasa el marco conceptual y alcanza a
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la emisiébn de normas concretas, las cuales se mugrtan en la seccién operativa del
marco.

3.1.Seccibn teleoldgica

Los participantes en cualquier mercado requiermrmacion para tomar decisiones. El

mercado financiero no se encuentra ajeno a estksidad basica de los agentes. La
informacion financiera reduce la incertidumbreatoina de decisidon sobre la asignacion
de recursos. Esta informacion se prepara pardasagisla necesidad de los inversores
gue no disponen de otros medios para acceder.d altalidad de las nhormas contables
redunda en un menor riesgo en la toma de decisam&ss participantes en el mercado.
Por otra parte, la normalizacion contable trataedcir los costos de transaccion de los
agentes, pues supera el debate de qué politicanativa es la mas adecuada y permite
que la informacién entre entidades sea comparable.

La informacion financiera también ayuda a resobleproblema de agencia entre los
propietarios de la entidad y sus agentes, los tdicsc Este analisis permite a los
inversores actuales tomar decisiones sobre el marignto de la inversion o sobre la
evaluacion del desempefio de estos directivos.

La regulacion contable se encuentra instalada paradigma de utilidad y ello implica

que la elaboracién de informacién va destinada tisfaeer las necesidades de
informacion de los usuarios. La toma de decisialeggiversion y la rendicion de cuentas
de los directivos son los dos grandes usos defdamiacion financiera con propdésito

general.

La informacion necesaria para conseguir los olgstanteriores debe versar sobre los
recursos y obligaciones de la entidad, asi comeeselbcambio que se ha producido en
estos. El cambio en los recursos puede ser consgaldel rendimiento financiero o de
otro tipo de transacciones y eventos. El rendirid¢imanciero muestra la rentabilidad
sobre los recursos, la cual se mide segun la maeunulacion y segun la base de caja.

La informacién se prepara bajo la hipétesis de quda entidad informante va a
continuar de manera indefinida en sus actividadesPor tanto, la informacion no se
prepara con vistas a la liquidacion de la entidddr otra parte, el concepto de
mantenimiento de capital es clave para identifec@ndo la entidad genera resultados.
La Introduccién del marco conceptual sefiala queekiados financieros se preparan
comunmente con el concepto de mantenimiento detatajmmanciero en términos
nominales. La eleccion del concepto de mantenimidet capital depende del entorno
econémico e influye en la elaboracién de normasafpas como laic 29, referida a
economias hiperinflacionarias cuando el conceptmaetenimiento de capital debe ser
en términos constantes.

La utilidad de la informacion se alcanza cuando eatretne unas caracteristicas que
se clasifican jerarquicamente en fundamentales y dmejora. Las caracteristicas
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representan los atributos que debe reunir la irdoiém, tornandose en objetivos mas
inmediatos del regulador contable. La aplicaciériadecriterios operativos del marco
conceptual ayuda a que la informacién retna un uadkec equilibrio entre las
caracteristicas de la informacion. En ocasioneaplicacion sistematica de la parte
operativa conduce a un nivel satisfactorio de E®ateristicas de la informacion; en
otras, la solucion contable a una determinadadcan@n o evento exige considerar las
caracteristicas de la informacion.

Finalmente, la consideracién del lado de la oféetanformacion se aprecia en la emision
de normas a través de la restriccion del conceptoodto-beneficio. Esta restriccion
implica que cuando el esfuerzo o el costo son despcionados, la solucion contable
puede alejarse de la ortodoxia impuesta por lgaptn del marco.

3.2. Seccion operativa

La seccion operativa se centra en el como se asnsige la informacion reuna las
caracteristicas que permiten que sea util. A &dtef el marco describe los elementos de
los estados financieros, sus definiciones, su®rm# de reconocimiento y los de
medicion. La seccion operativa desgrana el cOmovaias cuestionescuando se
reconocen los elementogygr cuantose miden.

La definicion de los elementos pone de manifie$tendoque de balance, siendo las
definiciones de los activos y pasivos el aspe@wectie las definiciones. Las definiciones
de patrimonio neto, ingresos y gastos toman cofeoenecia la de los dos primeros.

Los criterios de reconocimiento respondercandose incorporan los elementos. El
reconocimiento parte de que los elementos cummandacdefinicion de estos, asi como
con dos pruebas, uno sobre la probabilidad delljssfde efectivo y otro sobre la

posibilidad de medirlos. En ambas pruebas la rebigiea las caracteristicas cualitativas
es necesaria para decidir el reconocimiento.

Una vez la entidad supera la prueba de reconodamien preciso definir glor cuantq

es decir medir el elemento. Asimismo, las normasgdéa la medicién al cierre del
ejercicio que se selecciona en cada norma porerafier a las caracteristicas cualitativas
de la informacion.
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4. Objetivos de la informacion financiera

El marco conceptual se fundamenta en los objetieda informacién financiera, por este
motivo el profesor Tua (2006) lo califica como mishento propio del paradigma de
utilidad. La informacion financiera sirve a un dbje: facilitar la toma de decisiones de
los usuarios. El entramado conceptual trata der digtddgica a las decisiones sobre la
informacion que es preciso elabolaa. primera cuestion a resolver es quiénes son los
usuarios y el tipo de decisiones que adoptan. A domuacion se determinara la
naturaleza de la informacién que requieren, bajo qé hipdtesis se prepara esa
informacion y con qué concepto de mantenimiento deapital.

4.1.Utilidad de la informacion financiera

La primera decision del marco conceptual es fijaelges son los usuarios de la
informacion. La informacién con propésito general repara para los inversores,
prestamistas y otros acreedores tanto futuros quesentes. Por tanto, se refiere a los
propietarios actuales y futuros y a los acreedacasales y futuros.

La nota comun entre todos ellos es que necesitanlajgerencia les suministre la
informacion sobre la entidad porque ellos no tiesmreso directo. Por lo tanto, en el caso
de los propietarios actuales el marco asume umasoeale agencia en el que la gerencia
no se identifica con la propiedad.

1) La informacion financiera la utilizan para decisicomprar, vender o mantener
los instrumentos de patrimonio o de deuda emitpyda entidad, o conceder o
liquidar préstamos y otras formas de crédito. Hmiiea, para tomar decisiones
de asignacion de recursos a la entidad. Para dsoiglie estos asuntos, el usuario
precisa estimar los flujos de efectivo que se geaar Los prestamistas trataran
de medir la capacidad de la entidad para devolveapgtal y los intereses y el
riesgo que asumen de que esto no tenga lugar, raseqte los inversores en
instrumentos de patrimonio mediran la capacidad panerar entradas netas de
efectivo y los riesgos que rodean a estas.

2) Un segundo uso de la informacion es la aproba@daglacciones de la gerencia.
Esta funcién, denominada rendicion de cuentasidaoaobjeto de debate sobre si
debe ser uno de los objetivos de la informaciorbi&i existe una referencia a
esta funcion, el espacio dedicado ha sido menare§te motivo, en el proyecto
de reforma del marco se ha aprobado tentativandewtiearle un mayor espacio.

La rendicion de cuentas como objetivo de la infaidma pretende un mejor
alineamiento de los intereses de los gestores amimversores y la reduccion
consecuente del riesgo moral. La explicitacibnadeehdicién de cuentas como
objetivo de la informacién financiera esta en liremm los intereses de los
inversores a largo plazo que pretenden rentabilzer inversiones por los
desempenfios en el largo plazo frente a otro perfihdersores mas interesados en
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estudiar como determinados eventos afectan a pectativas sobre la compaiia
y los consiguientes movimientos del mercado.

E4.1. Objetivos de la informacion. La rendicionodentas

[

El concepto de rendicion de cuentas fue eliminaelonshrco conceptual en
revision del afio 2010, fundamentalmente debidcsaificultades de traduccidn
Comentario del términostewardship sin embargo, en opinién del presidente, es uptivbj
importante de la informacion financiera. El texttjumto de su discurso del affio
2013 es revelador en ese sentido.

“Hace un par de afios, eliminamos el término ‘Rendide cuentas’'stewardship
en inglés) del Marco Conceptual. Algunas critieagejan de esta eliminacion del
término rendicion de cuentas. Algunos lo ven comdndicador de que @sB no
estaria confiriéndole suficiente importancia a ilaereses del inversor a largo
plazo. A estas criticas, habitualmente contestaguasel término rendicion d
cuentas se elimind sélo porque era dificil tradaca otros idiomas. Tambié
sefialamos que la esencia del principio permanedavi@ contemplada por el
Marco Conceptual. Una lectura detallada del Maropndgéptual demuestra que esto
es cierto. Aunque puedo imaginar que algunos pogrésar que la esencia del
principio de la rendicién de cuentas es un podaitide encontrar.
No puede haber error en que mantener a los dioactindiendo cuentas sigue
siendo una finalidad muy importante de la informadinanciera. Los directivos
deben informar a los inversores sobre qué recadqgsirié la compafiia, por qué
los adquirid, y como empled esos recursos. La dibacdebe informar sobre las
obligaciones en las que incurrié la compafiia, perlgs asumio, y cémo las va a
satisfacer. La informacion de esta naturaleza twes Util para las decisiones ge
comprar, vender o mantener, también ayuda a l@soves a decidir como votar
sobre las acciones de la direccién. Si la rendidéncuentas es imposible de
traducir, quizds deberiamos reemplazarla por urdabma mejor, tal comg
transparenciaaccountabilityen inglés).
Cualquiera que sea la denominacién, no deberiar tehbivalencia acerca del
papel central de la rendicién de cuensaswWardshipen la informacion financiera’].

> @

Discurso

Referencia Hoogervorst (20134, p. 2).

En algunos casos, la informacion para la toma disidaees de asignacion de recursos es
también atil para evaluar la gestion. Por ejemjalanedicion a valor razonable de las
propiedades de inversion permite predecir los $lagje efectivo que una entidad obtendra
de su cartera de activos, pero al mismo tiempo ipeuma evaluacion mas adecuada de
coémo los gestores han manejado los recursos dadnaa encomendado. En otros casos,
la informacion que suministran los estados finaosiesdlo es util para la rendicién de
cuentas, por ejemplo cuando se informa sobre daasdicciones con partes vinculadas o
la retribucion de los directivos.

E4.2. Finalidad de la informacion

Ejercicio ¢Puede una entidad valorar la plusvalia generéelmamente?

La determinacion de la plusvalia generada interménea destinada a valorar el
negocio y esta no es una finalidad de los estadasdieros de propdsito general.
“Como explican los fundamentos de conclusiones adaliiF 3.FC313-323, |3
plusvalia retine la definicién de un activo. Esactusion es aplicable igualmente a
la plusvalia internamente generada como a la adguisin embargo, eAsB ha
concluido que reconocer la plusvalia generadarnateente es innecesario para
conseguir los objetivos de los estados financidros. estados financieros no se
disefian para mostrar el valor de una entidad irdaten La medicion de la plusvalja

Opinion
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E4.2. Finalidad de la informacién

generada internamente requeriria una estimacion vd&r de la entidad|
Consecuentemente, el reconocimiento de la plusgaligerada internamente no
suministra informacién relevante. Como contraste, & momento de ung
combinacion de negocios, reconocer la plusvaliauisidg refleja mas
completamente los recursos econdmicos adquiridoa per utilizados por Ia
gerencia y los recursos econdémicos transferidos edndedoresiAss, 2013, 4.9).

Finalmentegs importante resaltar que la informacion financiea no se prepara para
preservar la estabilidad financiera Los supervisores de mercados o sectores de
actividad (como bancario o seguros) utilizan latinfacion financiera en su actividad de
control de la estabilidad de las entidades y deifumamiento del mercado. Por muy
elevados que sean estos fines, la informacién dieean se destina a satisfacer las
necesidades de los usuarios descritos. Los regelagaupervisores de mercados pueden
exigir a las entidades informacion util para deseffiap sus funciones, sin que sea preciso
que la informacion financiera con propdsito gendesga como mision cubrir este
abanico de necesidades.

E4.3. Objetivos de la informacién. Transparencestabilidad financiera

Un dilema al que se ha visto sometida la emisidnatenas contables durante|la
crisis ha sido su papel en la crisis financierah&eriticado que ciertas normas
contables pueden tener un efecto prociclico afdctarla estabilidad financiera y
Comentario por ese motivo, que esta perspectiva debe serat@midcuenta. La posicion del
presidente dahsB en varios discursos, del que extractamos una nayest que Ig
mision de preservar la estabilidad le corresponids aupervisores prudenciales y
no al emisor de nhormas cuya mision es velar ptatsparencia.
“El segundo tema candente es si la finalidad destados financieros deberia ser
en primer lugar aportar transparencia o deberiars#ifin de la estabilidad.
En este debate, la transparencia y la estabilist@h @ menudo yuxtapuestas como
si fueran objetivos conflictivos. Pienso que es goatradiccion falsa. En mi
opinién, esta claro que la transparencia es undicidén previa necesaria para |la
estabilidad. La actual crisis financiera ha sideseala en gran medida por una falta
de transparencia en los mercados financieros. iBatFon riesgos importantes|y
fuera del balance que no fueron percibidos. Sirateasparencia adecuada sobre|los
riesgos, al final la estabilidad se acercaria kEp=sw. La estabilidad no es lo mismo

que la transparencia, pero no puede haber estabilidradera sin transparencia
Por tanto, las normas contables pueden contriblar estabilidad reforzando la
transparencia. Existen numerosos ejemplos de ca@wmoemisores de normas
contables estan haciendo precisamente eso, frecnente en cercana
Discurso colaboracién con la comunidad prudencial. Me estfiyiendo: al endurecimientp
de las condiciones para dejar fuera del balandmdaciacion; la convergencig
propuesta para eliminar las diferencias enf®AAP e IFRS en la compensacién de
activos y pasivos financieros; y la propuesta tfeduccion del modelo de pérdidas
esperadas para reforzar el reconocimiento opoetarel tiempo de las pérdidas gn
la cartera de crédito.
Las normas contables pueden ser también Utileslpafnes de la estabilidad al
evitar un ruido artificial en el balance generainyel estado de resultados. Esto fue
una razon importante para queAss continuara con un sistema de atributos mixto
en relacidn a los instrumentos financieros. Logimsentos financieros que tienen
caracteristicas basicas de préstamo y que sorowggstis sobre la base de yna
rentabilidad contractual se miden a costo amortiz&ara tales instrumentos, el
costo se considera que suministra la informaciéns mélevante que las
fluctuaciones del mercado a corto plazo. Este neépaabde prevenir a su vez un
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E4.3. Objetivos de la informacién. Transparencéstabilidad financiera

ruido innecesario, si bien no deberia implicar lggeexpectativas del mercado sean
irrelevantes, como explicaré.
La distincién entre resultadosogro resultado integraks otro ejemplo de normas
contables que son sensibles para evitar el ruids estado de resultados. Mientras
que la definicion detro resultado integrahecesita de un sustento tedrico mas
sdlido, es una forma pragmatica de proteger eflesta resultados de la volatilidad
en el balance general que no refleja realmentessrdpefio de la entidad.
Asi pues, las normas contables pueden contribuabltemente a la estabilidad
suministrando la maxima transparencia y evitandaidb artificial.
Sin embargo, es importante mantener esta perspettivestabilidad deberia ser
una consecuencia de una mayor transparencia, neasrgtin prioritario de log
emisores de normas contables. Por esto, los emideraormas contables caregen
de herramientas. Por ejemplo, ellos no pueden les&blos requerimientos de
capital para el sector bancario. Este instrumemdepece a los reguladores
prudenciales cuya principal misién es mantenestabdlidad”.

Hoogervorst (2011, p. 4-5).

4.2. Naturaleza de la informacién

La informacién necesaria para asignar recursossterisasicamente de un informe sobre
la situacion economica y financiera de la entidasha fecha determinada, asi como de
una serie de documentos que informen sobre el cagmbios recursos y obligaciones.

Figura 4.1. Tipos de informacion y estados finamse

Recursos y Obligaciones
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Fuente elaboracién propia.

La informacién sobre la situacién econdmica y foiara en una fecha determinada
indica los recursos controlados por la entidadc@sio la fuente de financiacion de ellos,
bien sean acreedores que han contribuido tempangnaen financiacion, bien sean los
propietarios de la entidad.
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Los recursos de la entidad se convertirdn en géectinforme vayan avanzando en el
ciclo operativo, disminuyendo progresivamente eehde incertidumbre sobre el flujo
de efectivo al que daran lugar. La ordenacién dedoursos en funcion de su nivel de
liquidez informa también del tipo de riesgos quemei cada tipo de recurso dentro del
ciclo. Los activos mas liquidos son los que cortiemenos riesgo y menos capacidad de
obtencion de flujos de efectivo adicionales a darva

Asi pues, las cuentas a cobrar son recursos eusolo les afecta el riesgo de cobro;
por el contrario, los inventarios estan sometidogago comercial consistente en poder
venderlos por un precio superior a su costo yealje de cobro de los importes vendidos.

Por su parte, la financiaciéon procede de los aomesdy de los propietarios. La
financiacion de los acreedores supone una obliggmaéa la entidad, la cual, para poder
atenderla, supondra el empleo de parte de lossfld@ efectivo que genere con sus
recursos. El estado de situacion financiera infoéntke la solvencia de la entidad, es
decir, en qué medida los flujos esperados de etedt los recursos permiten atender las
obligaciones contraidas. Conforme la financiacipareada por los propietarios es mas
elevada, el grado de solvencia es superior y el e riesgo que asumirian nuevos
financiadores seria menor y viceversa.

Por otra parte, también informa del grado de ligmide la entidad y de la relacion de esta
con los plazos en los que se ha comprometido dwas obligaciones contraidas.

Finalmente, las magnitudes incorporadas en el @sthd situacion financiera son
fundamentales para evaluar el grado de rentabiligath entidad y si estos niveles de
rentabilidad son suficientes para compensar el deeiesgo asumido.

Los usuarios también necesitan informacion solgeambios en los recursos y derechos
de los acreedores. Estos pueden proceder del riemdoniinanciero de la entidad o por
otras transacciones.

La informacién sobre el rendimiento financiero mitsesa capacidad de la entidad para
generar recursos. Este cambio en los recursos puoextBrse sobre la base de
acumulacion, es decir cuando las transaccione&ntes tienen lugar, el cual se recoge
en el estado de resultados o cuando las transasoioeventos dan lugar a cobros y pagos
que se presentarian en el estado de flujos deivefe@mbas formas de medir el
rendimiento financiero pasado constituyen un buempiemento para formular
proyecciones sobre los flujos de efectivo futuros.

La informacion sobre los resultados comparada aamférmacion recogida en el estado
de situacion financiera permite medir las rentdhdies sobre distintas magnitudes.
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4.3. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados financieros se preparan bajo la higdtiesque la entidad va a continuar
indefinidamente. Esto implica que los activos sdizaran en el curso normal de las

actividades y que los pasivos seran atendidosrartesnte en sus fechas de vencimiento.

Una entidad no emitird sus estados financieros lad)gpoétesis de negocio en marcha si
tiene la intencion de discontinuar la actividadooes posible mantenerla. En este ultimo
caso, la gerencia evaluara, con toda la informagdisponible, al menos los doce meses
siguientes al final del periodo sobre el que sermf.

En el caso de no ser aplicable la hipétesis deaiegm marcha deberan revelarse los
criterios empleados en las Notas a los estadosdiei®s.

El estudio de la continuidad de un negocio exigedpaar los factores que afectan a la
rentabilidad, a la liquidez, a la estabilidad exfleentes de financiacion o al cumplimiento
del marco legal o regulatorio. En el analisis dedatinuidad de un negocio es preciso
evaluar conjuntamente los factores que inducen @ardde la continuidad y las
circunstancias que mitigan esas dudas.

La evaluaciéon de la continuidad de un negocio esauestion de criterio. A titulo de
ejemplo mostramos en la tabla 4.1 un panel de riextque generan dudas sobre la
continuidad (citados por la Norma Internacional Aleditoria 570 sobre empresa en
funcionamiento) y circunstancias que las mitigan.

Tabla 4.1. Factores motivantes y circunstanciagjamtes de las dudas sobre la
continuidad
Financieros. Financieros.

» Posicidn patrimonial neta negativa o capital caot| ¢ Apoyo financiero de los accionistas.
negativo.

perspectivas realistas de reembolso o renovacion, financiero por parte de la controladora en el
dependencia excesiva de préstamos a corto plaap pate una subsidiaria.
financiar activos a largo plazo.

prospectivos. 0 socios.
» Razones financieras clave desfavorables. * Probabilidad de obtencién de subvencione
otras ayudas publicas o privadas.

vencimientos de los préstamos existentes.
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» Préstamos a plazo fijo pr6ximos a su vencimiermossi La existencia de un compromiso de appyo

aso

* Indicios de retirada de apoyo financiero por |losCapacidad de incrementar los fondos propios
acreedores; flujos de efectivo de explotacibnmediante la emisién de nuevas acciones [a la
negativos en estados financieros historicos @portacion de fondos por parte de los accion|stas

Sy

» Pérdidas de explotacién sustanciales o deterror®osibilidad de obtener o incrementar dividendos
significativo del valor de los activos utilizadoarp| u otros ingresos de empresas del grupo o

generar flujos de efectivo. asociadas.
» Atrasos en los pagos de dividendos o suspensiom d2isponibilidad de lineas de crédito |y
estos. financiacién adicional por existir aun suficiente
garantia real, no existiendo restricciones en las
poélizas existentes que la impedirian.
» Incapacidad de pagar al vencimiento a los acresdereCapacidad de renovacién o retraso de| los



Factores motivantes

Circunstancias mitigantes

Financieros:

Financieros:

Incapacidad de cumplir con los términos de
contratos de préstamo.

Cambio en la forma de pago de las transaccione

proveedores, pasando del pago a crédito al pago B actividad operativa normal de la entid

contado.

Incapacidad de obtener financiacion para el deléa
imprescindible de nuevos productos u o
inversiones esenciales, entre otros.

losPosibilidad de acuerdo de reestructuracion d
deudas.

secdPosibilidad de venta de activos no criticos [

existiendo un mercado para su venta y
habiendo impedimentos para esta.
ro Posibilidad de cancelacion de operaciones
trasproduzcan flujos de caja negativos. Capac

periodo de tiempo.

Operativos:

Operativos:

Intencion de la direccién de liquidar la entidade
cesar en sus actividades.

Salida de miembros clave de la direccion,
sustitucion.

Pérdida de un mercado importante, de uno o v
clientes clave, de una franquicia, de una licenaie
uno o varios proveedores principales.

Dificultades laborales.

Escasez de suministros importantes.
Aparicion de un competidor de gran éxito.

Legalesy otros:

Incumplimiento de requerimientos de capital o
otros requerimientos legales.

Procedimientos legales o administrativos pendig
contra la entidad que, si prosperasen, podrialugar
a reclamaciones que es improbable que la en
pueda satisfacer.

Cambios en las disposiciones legales o reglames

0 en politicas publicas que previsiblemente aféatar

negativamente a la entidad

Catastrofes sin asegurar 0
insuficientemente cuando se producen.

asegueras

* Razonables posibilidades de sustituir
pedidos o los clientes perdidos.

sinPosibilidad de sustitucion de proveeddg
crédito normal.

afioRosibilidad de reducir gastos, sin disminuir
capacidad operativa.

e Capacidad para operar a niveles reducido
actividad o para canalizar los recursos en ¢
actividades.

de

ntes

tidad

ari

Fuente Norma Internacional de Auditoria 570.

La metodologia de andlisis parte de la identifizacile los factores motivantes, a
continuacion se evallan las circunstancias que aenuantes del riesgo. Estas
circunstancias normalmente son consecuencia deidnade la entidad, por lo que sera
preciso analizar las implicaciones de estas s posible, abordarlas.

E4.4. Andlisis de la hipotesis de negocio en marcha

Caso patrimonio negativo de 43.755

2.27. Hipétesis de negocio en marcha
En el estado de situacion financiera de la entidadtroladora presenta

miles de unidades etarias (u.m.) como

consecuencia de las pérdidas acumuladas causadelsdeterioro del sector de |a
construccion donde opera el grupo. No obstantentidad controladora tiene
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E4.4. Andlisis de la hipotesis de negocio en marcha

otorgados por parte de algunos de sus accioniséstamos participativos por
importe de 62.634 miles de u.m. (Nota 18). Igual@etal y como se informa en |a
Nota 15 con fecha 20 de marzo de 2013, se celeintad dle Tenedores de Bonps
en la que se acuerda la conversion de los bonbsress participativos. Con fecha
de 18 de junio de 2013 la Junta de Accionistasedqarla conversion y con fecha
de 24 de julio de 2013 queda definitivamente insen el Registro Mercantil del
domicilio societario, dando por finalizado el pregale reestructuracion con éxito.
En consecuencia, al ser considerados estos como ripadnio a efectos
mercantiles, la entidad controladora no se encontréa incursa en ninguno de
los supuestos de restablecimiento patrimonial incldos dentro de la legislacién
local.

Los administradores de la entidad controladoragmtes estados financieros bajo
el principio de empresa en funcionamiento con leasgus expectativas favorables,
el cumplimiento del plan de negocio preparado pobDireccion, asi como las
medidas que se seguirdn adoptando tendentes aamlgjsituacion patrimonial d
la entidad controladora en el corto plazo.

El caso que presentamos muestra como los admduses sefialan la recurrengia
de las pérdidas y la situacion de patrimonio netgativo como factor que cuestiona
la continuidad de la entidad.
Como circunstancia mitigante, los administradosggieen el apoyo financiero de
los propietarios.
Por otra parte, los administradores apuntan lac&olucon la que han evitado |a
disolucién que prevé la legislacién local en casaqde las pérdidas reduzcan| el
patrimonio por debajo de la mitad del capital doda este caso, cita el acuergdo
alcanzado con los titulares de una emisién de bgumespasan a convertirse en
Opinién préstamos participativos que computan, a efectosaslecausas de disolucian
obligatoria establecidas por legislacion local, ogrmatrimonio neto.
Finalmente, alegan una mejoria en las previsionbsgesel sector, factor ultimp
desencadenante de la crisis que ha atravesadmfzaéda, y que quedan recogidas
en su plan de negocio.
Los revisores fiscales recogen en su informe w@amadtla a esta nota, pues, aungue
no afecte su opinién, consideran que el cumplimigle plan de negocio es una
incertidumbre relevante que deben identificar auesarios de la informacion
financiera, si bien también indican que al ciearertidad cumple con los requisitps
de la ley local.

D

4.4. Concepto de mantenimiento de capital

El concepto de resultado depende de la elecciéooekepto de capital que fundamente
el sistema contable. El resultado se define condifésiencia en el capital existente al
principio y al final del ejercicio. La entidad ofxie beneficios cuando el capital al final
del periodo supere el capital existente al primgipiendo pérdidas cuando no sea capaz
de mantener ese nivel de capital inicial. La foocomo se mide el capital es, por tanto,
fundamental para la determinacion de los resultados

El marco conceptual prevé la posibilidad de empléarersos conceptos de
mantenimiento del capital que conducirian a prastaontables diferentes. En el cuerpo
normativo vigente dehss, la materializacion de un concepto u otro de nramtiento

de capital depende de las circunstancias del emtorn

Asi, la normativa vigente actualmente se fundamentan concepto de mantenimiento
de capital financiero en términos nominales. Talo siilando las economias sean
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hiperinflacionarias, las normas consideran quengbleo del concepto de capital en
términos constantes.

El marco conceptual prevé dos conceptos de cdpitdbhmentales:

a) Concepto de capital en términos financieros. Eitahpe mantiene si al final del
ejercicio el valor en unidades monetarias supevalel inicial. Este concepto de
capital admite dos variantes:

- Capital financiero en unidades constantes. La ndicel capital
financiero se efectla tras ajustar la pérdida diepadquisitivo.

- Capital financiero en unidades monetarias nomin&egun este criterio
de medicién, no se precisa ajustar por inflacion.

b) Concepto de capital en términos fisicos. La entglaera resultados cuando la
capacidad productiva al final del periodo excedexiatente al principio.

El incremento de los activos netos se clasificarénantenimiento del capital y retorno
de la inversion, en funcién del concepto empleado.

Siguiendo el concepto de capital financiero en amhéd constantes, los resultados tienen
lugar una vez la entidad ha ajustado el capitalppgerdida de poder adquisitivo. Por lo
tanto, el monto de dicho ajuste se reconoce eninpatio directamente como
mantenimiento del capital; los incrementos adidesael capital son ganancias. Si el
incremento de activos no permite alcanzar el maniento de capital, entonces la
entidad ha obtenido pérdidas en el periodo.

La regulacién contable contempla un caso clarol eue se entiende que los usuarios
cambian la concepcion nominal del capital y es leamnomias hiperinflacionarias. En
estos entornos, los resultados se obtienen unaevémn compensado los ajustes por
inflacion. La NIC 29 Informacidn financiera en economias hiperindliaarias aborda este
marco.

Por el contrario, el concepto de mantenimiento dpital financiero en unidades
monetarias nominales implica que los beneficiopreducen desde el momento en que
el capital en unidades monetarias nominales a@salldel periodo superior al existente
al inicio. Si el capital en términos nominalesmgiior al inicio, entonces la entidad ha
generado pérdidas.

E4.5. Concepto de mantenimiento de capitat 29 Informacion financiera e

economias hiperinflacionarias

La NIC 29 regula la informacién en economias hiperinfiaarias. ¢ Qué concepfo
de mantenimiento de capital subyace en esta norma?

La NIC 29 expresa que en economias con altas tasadatganf el valor monetario
en términos nominales no es Util para los usuapos,lo que se requiere |a
reexpresion en términos de unidades monetariasieteé del ejercicio (términos
corrientes).

Ejercicio

Opinién
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E4.5. Concepto de mantenimiento de capitat 29 Informacion financiera e

economias hiperinflacionarias

Esta reexpresion no supone cambios en el valagedrtidas monetarias, pues|y.
estdn expresadas en unidades monetarias corrighteigrre. Tampoco sergn
precisos los cambios de valor en las partidas noetacias que utilizan el valar
razonable u otras medidas en términos corrientelanfente las partidas no
monetarias registradas al costo deberan ser resagae utilizando un indige
general de precios.
El ajuste del patrimonio por el indice general decips es una manifestacion del
concepto de mantenimiento de capital en términnanfiieros constantes. La
posicion monetaria neta de la entidad (activos naoites menos pasivos) determipa
una pérdida por poder adquisitivo en el periodo qagige el resultado del
ejercicio.

El cinnF (Comité de Interpretacion de IasF) ha aclarado que la eleccion del concepto
de mantenimiento de capital financiero en térmioosstantes no es una opcion del
preparador de la informacién, sino que orientass en su labor de emision de normas
(CINNF, 2014a).

Finalmente, el mantenimiento del capital en térmifisicos significa que la entidad ha
sido capaz de mantener la capacidad productivanédicion de la capacidad fisica se
expresa utilizando valores de reposicion de lometdos. El ajuste en la valoracion de
tales activos productivos no se considera resubadmmantenimiento del capital.

E4.6. Concepto de mantenimiento de capied. 16 Propiedades, Planta y Equipc

NIC 38 Activos intangibles

El modelo de revaluacion recogido emia 16 Propiedades, Planta y Equipo,|en
la NIC 38 Activos intangibles, y el modelo de valor reaiole de lanic 40
Propiedades de inversién, ¢se justifica en un @iacde mantenimiento del
capital?
El empleo de valoraciones en términos corrienteslpuesponder a un concepto|de
mantenimiento de capital en términos fisicos. LUarazion en términos corrientes
permite el reemplazo de los activos permitiendma&htenimiento de la capacidad
productiva. La contrapartida de estos incrementesvdlor deberia ser una
reexpresion del patrimonio neto.
En el caso de laic 40, la contrapartida es el resultado, por lo gualternativa
valorativa no responde a un concepto de mantenimigel capital distinto del
financiero en términos nominales que domina laleegdn. La finalidad de est
ajuste de valor es informar sobre ganancias potenaniento del activo que, €
su modelo de gestién, pueden ser indicativas ddtaess realizados.
Por su partegn los casos de lasic 16 yNIC 38 el debate se ha planteado en g
seno deliass. Por un lado, el cambio de valor se reconoce @tro resultado
integral justificAndose en que el valor razonable puede seelevante para el
usuario para predecir los flujos de efectivo, pergue al no estar realizado es¢
incremento de valor, se reconoce en ungartida puente como la sefialada
pendiente de realizarse y trasladarse al resultad&in embargo, si el reciclaje no
tiene lugar conforme se utiliza el activo o cuardte se enajena, entonces se abre
la puerta a una interpretacion alternativa consisten catalogar estos cambios|de
valor como ajustes derivados del concepto de maniemto de capital.

Como ajuste del concepto de mantenimiento de dafgstactualizacion de valar
pretende medir la depreciacion por el costo camieno obstante, el hecho de
reconocerse eotro resultado integral no en patrimonio genera dudas sobre esta
interpretacion.

El 1AsB esta debatiendo si los ajustes deberian conssgecarmo un resultad
pendiente y, por tanto, reciclarse, siendo entoatesncepto de mantenimiento gde
capital en términos financieros de unidades moietamominales, o un concepto

Ejercicio

> D

Opinién
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E4.6. Concepto de mantenimiento de capiet. 16 Propiedades, Planta y Equipc

NIC 38 Activos intangibles
de mantenimiento de capital en términos fisicosgpnocerse el cambio de valor
directamente en patrimonioa¢s, 2013)
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5. Caracteristicas cualitativas de la informacion finaciera

Las caracteristicas cualitativas de la informadidanciera permiten definir los atributos

gue debe reunir para ser util en la toma de de@sidEIASB prioriza unas caracteristicas

cualitativas sobre otras, sefialando un primer ldoque denomina caracteristicas
cualitativas fundamentales de uno segundo quaczalibmo caracteristicas cualitativas
de mejora. La obtencion de la informacion tiendionite que es el costo excesivo para
el preparador de la informacion en relacion corblerseficios que aporta al usuario.

5.1.Caracteristicas cualitativas fundamentales

Las caracteristicas cualitativas fundamentales dalinformacion son la relevancia y
la representacion fiel Ambas caracteristicas deben alcanzarse en uhminéno en
toda politica contable. En otro caso, es preciscdnuuna forma alternativa de informar.

E5.1. Equilibrio entre caracteristicas

En una permuta de un activo clasificado en PropieslaPlanta y Equipo no es
posible determinar el valor razonable del elementeegado ni el del bien recibidp.

En este caso la entidad valora el elemento recipadcel valor neto contable del
elemento entregado. Un caso similar sucede comdtgos bioldgicos. En es
caso, se sacrifica el nivel 6ptimo de relevanclateniendo una representacipn
fidedigna como es el costo.

Ejercicio

Opinion

En ocasiones, la tension entre caracteristicagtatiads fundamentales se resuelve
revelando en las notas a los estados financieoogj@mplo, cuando no es posible estimar
el resarcimiento que se debe efectuar en un ljtigi@ntidad revelara en las notas las
circunstancias que lo rodean. No obstante lo amidd revelacidon en notas no es
sustitutiva del reconocimiento en el estado de sHcion financiera, estado de
resultados, estado de flujos de efectivo y estade dambios en el patrimonio neto
Una amplia literatura académica avala este posioigento de la regulacion.

Por otra parte, existen circunstancias en lasajaadencia de alguna de las caracteristicas
decanta el tratamiento. Por ejemplo, los gastdawdsstigacion generados internamente
se reconocen directamente en gastos del perioda@aunque se pueden determinar con
precision y se han abordado para ser recuperadeld@nro, no esta garantizada con un
nivel minimo de probabilidad su recuperabilidadufat por lo tanto no es relevante
presentar un activo del que no se espera razonabtersu recuperaciéon en el futuro.

5.1.1. Relevancia

La informacion es relevante cuando es capaz indluilas decisiones de un usuario. Las
razones por las que una informacion es influyeatepor su caracter predictivo, por su
caracter confirmatorio o ambas simultaneamente.

La definicion de los elementos que componen losdest financieros ayuda a predecir
los flujos de efectivo de la entidad. Es mas pal tle activo que controla la entidad ayuda
a estimar los riesgos que se asocian a ese aatisw eonversion en efectivo.

33



E5.2. Caracter predictivo de la informacion. Idécdicion de los elementos

La entidad A (empresa editorial) ha vendido liteda entidad B (libreria) para que
esta los venda a terceros. La entidad B retieqpmdébilidad de devolverlos a la
entidad A si pasado un tiempo no consigue coméaréds entre los consumidores
finales.
En esta transaccion, la entidad A no ha transfesidtancialmente los riesgos y
ventajas significativos asociados a los librosdesla la entidad B. Por este motiyo,
la informacion relevante es seguir considerands astivos como inventarios, pugs
mantienen aln los riesgos propios de realizacidogimventarios. En el momento
gue se vendan por la entidad B, la entidad A tendrderecho de cobro frente a
esta.
La informacion relevante para estimar los flujosefkctivo es considerar que Ips
recursos controlados por la entidad A son invesgahiasta el momento que se
venden a los consumidores finales, momento eneekquransforman en cuentas a
cobrar.

Ejercicio

Opinién

La separacién de los elementos identificables y webbles que integran el
sobreprecio en una combinacién de negocios es umrejcio intelectual para dotar

de relevancia a la informacion, pues cada intangiblidentificado puede ser valorado
y apreciado de manera diferente por cada usuario.

Por el lado de los pasivos, sélo se reconocenldbgagiones que la entidad no puede
evitar. En caso de ser evitables no son pasivess fos flujos de salida de efectivo
dependen de decisiones futuras. Sin embargo, esiooea las decisiones pueden ser
legalmente evitables, pero la practica comerciagéstra un historial y una obligacion
implicita de atenderlas. En estos casos, si biénigo ser eludidas legalmente, o mas
relevante es reconocerlas en el estado de situicanciera.

E5.3. Carécter predictivo de la informacion. Ineemecondmico

La entidad A ha firmado como arrendataria un contde arrendamiento con u
opcién de compra por un valor que es insignificagnerelacién con el valg
razonable que se le estima al bien arrendado miirtérdel contrato y que €
insignificante en el monto total.

En este caso, la entidad tiene un incentivo ecotwmpara ejercer la opcién de
Opinion compra y probablemente lo haga, por lo que lamé&mién mas relevante es incluir
el importe de la opcion entre los pasivos a lostmuee que hacer frente la entidad.

=

Ejercicio

%)

Por otra parte, la informacién no requiere paraelevante que deban estimarse los flujos
de efectivo futuros. La informacion tiene caragiedictivo cuando permite a la entidad,
conjuntamente con otros datos, efectuar esas proyes futuras. En los modelos de
negocio, basados en el estado de situacion finangera una adecuada medicion del
estado de situacion financiera (activos y pasilegue permitira estimar los flujos que
se pueden esperar en funcion de las condicionesedeado (por ejemplo, en banca,
entidades de seguros, compafias destinadas dealdeiinmuebles). Sin embargo, en
los modelos de negocio sustentados en el estacksdiados, la cifra de ingresos y las
relaciones entre los diversos componentes de gastaten estimar los flujos de efectivo
que obtendréa la entidad. En cualquier caso, lanmicion comparativa puede ayudar a
identificar estas tendencias y patrones.

34



E5.4. La informacién puede ser prospectiva

En la determinacion del valor en uso la entidad:

a) Basara las proyecciones de los flujos de efectivbigdtesis razonables
fundamentadas, que representen las mejores estimacte la gerenci
sobre el conjunto de las condiciones econdmicassquaesentaran a
largo de la vida util restante del activo. Se cdodgun mayor peso a las
evidencias externas a la entidad.

Basara las proyecciones de flujos de efectivo enpiesupuestos

prondsticos financieros mas recientes, que haysm adrobados por |
gerencia, excluyendo cualquier estimacion de easrad salidas d
efectivo que se espere que surjan de reestrucinexcifuturas o d
mejoras del rendimiento de los activos. Las progees basadas en est
presupuestos o prondsticos cubrirdan como maximpeasiodo de cincgd
afios, salvo que pueda justificarse un plazo méyer.36.33)
El pasaje de laic 36.33 en el que se describe el célculo del valarse es un buen
ejemplo de informacion prospectiva que la geresgiainistra a los usuarios. Para
tener caracter predictivo no es preciso que larmmégion sea una predicciop,
aunque, como en el epigrafe apuntado, lo pueddsienismo, este apartado pone
Opinién de manifiesto que al efectuar las estimacioneosldljos de efectivo futuros no
se incorporan decisiones futuras que tome la ehtida
El caracter confirmatorio de la informacion existal cierre del ejercicio siguiente
revierte el deterioro 0 se mantiene, pues estanfdirmando las estimaciongs
realizadas con anterioridad.

O P

Norma (NIC b)
36.33)

" )

[@]

S

Finalmente,la informacion por segmentos de actividad va destada a dotar de
relevancia a las cifras de resultados y de recursesnpleados, dado que los diversos
negocios en los que opera la entidad pueden estasn®etidos a equilibrios de
rentabilidad y riesgo diferentes Con esta informacién desagregada se puede mealiza
una mejor prevision de los flujos de efectivo geesperan generar y los riesgos que se
asumen, y con ello decidir si invertir o prestanedo a la entidad. Incluso los
administradores pueden evaluar si las decision@sveetir en determinados negocios o
areas geograficas son acertadas o deben ser dasegi

Un concepto vinculado con la relevancia esmaterialidad La materialidad o
importancia relativa es un criterio relevante ahtaa de preparar informacion y se
determina al nivel de cada entidad. Cuando unaaamon o evento da lugar a elementos
de los estados financieros cuya relevancia es a&sdabido al escaso valor que
representan, resulta mas relevante omitir la inémion; en unos casos para evitar un
costo al preparador que no se vea justificado €béoeficios reportados al usuario pero,
en otros, para evitar una sobrecarga informativae aculte la informacion
verdaderamente relevante.

Las politicas contables recogidas enNgs son las que mejor permiten concluir que los
estados financieros ofrecen informacion relevantiabfe. Una entidad puede dejar de
aplicarlas cuando el efecto de su utilizacion reosgnificativo (ic 8.8). Sin embargo,
no se puede utilizar esta facultad para sesgafdamacion y conseguir que ofrezca una
determinada presentaciamg 8.8 yNiC 8.41).
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E5.5. Informacién que no es significativa

La entidad A decide registrar como gasto las ineaes en Propiedades, Planta y
Ejercicio Equipo inferiores a 100 u.m., debido a su escasarialidad en el conjunto de Igs
estados financieros.
Este criterio de gestion de las pequefias inversien®ropiedades, Planta y Equipo
pretende evitar el costo del mantenimiento debtegde un elemento que debe ser
depreciado anualmente. Alternativamente, podrian@eerio en el epigrafe |y
registrar la depreciacion a través de un recuent@la Sin embargo, la entidad
Opinion decide reconocerlo como gasto directamente poidagfeao conjunto en resultados
(sobrevaloracion de los gastos) es inmaterial iddal y conjuntamente. Est
analisis debe hacerse también en conjunto. Estaa®pn de la politica contab
es aceptable siempre y cuando no sea una herrampawma conseguir un
presentacion conservadora de los estados finasciero

D D D

Si bien se determina con caracter general al deelada entidad, la normativa reconoce
pasajes en los que apela a la materialidad enndiegetas decisiones. El céalculo de lo
gue se considera material o no corresponde al dezehda entidad.

E5.6. Materialidad al nivel de norma

En un arrendamiento conjunto de terrenos y corndtioes en el que resulte
insignificante el importe que, de acuerdo con & 17.20, se reconocer(a
inicialmente para el componente de terrenos, Idades terrenos y las
a
u

Norma (NIC construcciones pueden tratarse como una unidadidodl a los efectos de |

17.17) clasificacion del arrendamiento y clasificarse camecarrendamiento financiero
operativo de acuerdo con los parrafos 7 a 13. Ecatn, se considerara la vifa
econdmica de los edificios como la que correspaada totalidad del activq
arrendadoNic 17.17).
Este pasaje pone de manifiesto el criterio de nadittad (el cual identificamos con
cursiva) evitando tener que calcular el compondatigresos que corresponde al
suelo y a la construccion. El caso en el que emt&guio este apartado sélo puede
corresponder a un arrendamiento en el que el coemp@e edificio se deba tratar
Opinién como arrendamiento financiero, pues el arrendamiggitcomponente terreno sglo
puede ser arrendamiento operativo.
Con este criterio, el preparador no ha de incarriun célculo engorroso y no exento
de subjetividad. Sin embargo, introduce una nustianacion, como es cuando el
componente de terreno es insignificante y cuandmpgsrtante.

La determinacion del umbral de materialidad es auestion de criterio profesional vy,
consecuentemente, muy subjetivo, por lo que esleaaion que debe ser manejada con
suma cautela. Actualmente&tB esté estudiando si ofrecer guias que ayuden aifarm
los juicios sobre materialidad. El andlisis de Etenalidad debe atender a la naturaleza
cuantitativa y a la cualitativa de la informaci&m la figura 5.1 presentamos el esquema
|6gico para construir la cifra de materialidad.

La construccion de la regla de materialidad tommaacpunto de partida la magnitud de
referencia para los usuarios de la informacionniinera. Si la entidad se encuentra en
niveles de resultados normales, los usuarios cersidcomo magnitud clave en sus
andlisis la cifra de resultados de la entidad. Gada entidad se encuentra en resultados
bajos o pérdidas, frecuente en las fases de laenémmiel usuario se guia por referencia
a cifras de dimensién de la entidad (medida pactavidad o el volumen de activos).
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Finalmente, la entidad puede aplicar el criterionterialidad al tomar decisiones de
clasificacion, siendo la referencia un porcentajers el epigrafe afectado.

Figura 5.1. Procedimiento para calcular la mateiaal

Materialidad
‘l’ l‘ . Intencionalidad
Aspectos Aspectos ¢ Magnitudes sensibles
titati litati [ * Existencia de convenants
cuantitativos Cualitativos L- Omisiones de informacion
| __revelada en las Notas
Base de .
L Porcentaje de
decision del L
usuario desviacion
admisible
Situacion de N N
la entidad Nivel inferior Nivel superior
del tramo del tramo
Resultados Resul.tados Cla5|f|caIC|on Por debafo En medio Porencima
normales bajos de partidas
l i l ‘ Inmaterial ‘ ‘ Material
Resultado Total de Epigrafes
neto activos o de afectados Criterio
ingresos

Fuente elaboracion propia.

La determinacion del importe que resulta distorsne también es una cuestion de
criterio, por lo que una forma de aproximarse éabdscer umbrales en los cuales las
cifras resulten claramente insignificantes o nitidate significativas. De esta manera, se
pueden establecer tramos, por ejemplo entre elebl % de la cifra de resultados

significaria que por debajo del 5 % del resultddalistorsion seria insignificante; por

encima del 10 % del resultado seria material; sessitia en medio habria que analizar
cada caso concreto y los aspectos cualitativogpgddan rodear a la decision. Cuando
el resultado sea muy volatil, se puede recurrinaasultado estandar o a un nivel del
resultado superior con porcentajes mas reducidoserllos valores absolutos mas
elevados.

En el caso de que la empresa se encontrase eanbagbs de resultados o en pérdidas,
el usuario se guiara por magnitudes referidas dinf@nsion, medida por su actividad
(ingresos) o por el tamafio (total de activos oip@inio neto). En este caso, al ser cifras
mas elevadas se utilizaran porcentajes mas reductdoo, por ejemplo, el 0,5 % al 1 %.
En el caso de reclasificaciones entre partidasisdgn utilizar magnitudes entre el 5 %
y el 10 %.

Finalmente, la materialidad debe atender a factowe$tativos. Los errores cometidos
intencionadamente para conseguir determinada pees@m de los estados financieros
son siempre significativosNic 8.41). En ocasiones, corresponden a una magnitud

37



sensible de los estados financieros (por ejempmsacciones con partes vinculadas,
retribuciones a los directivos) o afectan a deteadis clausulascgvenants o
regulaciones (capital en el caso de los bancos) sguecriticas para los usuarios.
Finalmente, la informacién de naturaleza cualitgtitomo la revelada en las notas,
requiere una evaluacion cualitativa.

E5.7. Materialidad al nivel de presentacion

29. Una entidad presentara por separado cada clas@nificativa de partidas
similares. Una entidad presentara por separado lagartidas de naturaleza o
funcion distinta, a menos que no tengan importancieelativa.
30. Los estados financieros son el producto dedlggamiento de un gran nimero
de transacciones y otros sucesos, que se agruparigses de acuerdo con pu
naturaleza o funcion. La etapa final del procesagtegacion y clasificacion de |a
Norma (NIC presentacion de datos condensados y clasificadescanstituyen las partidas de
1.29-31) los estados financieros. Si una partida careciesmportancia relativa por si solg,
se agregara con otras partidas, ya sea en loosdtadncieros o en las notas. Una
partida que no tenga la suficiente importanciatirgacomo para justificar su
presentacion separada en esos estados financiggds justificar su presentacion
separada en las notas.
31. No es necesario que una entidad proporcione una relacion especifica
requerida en unanIiF si la informacién carece de importancia relativa.
La NIC 1 recoge en estas lineas una referencia expéicitao de la materialidad
respecto a la presentacion separada de partidéss esstados financieros y de
Opinién revelacion. El suministro de criterios para deteanila cifra de materialidad esta
siendo objeto de debate en el proyecto de Revelaei¢tualmente en fase ge
estudio en elAsB.

5.1.2. Representacion fiel
La segunda caracteristica cualitativa fundamental I representacion fiel. La
representacion fiel ha sustituido en 2010 a lalftdnl que encontramos en numerosos
pasajes de las normas internacionales de informdiianciera. La representacion fiel
supone presentar informacion sobre la base destarstia de los fenbmenos econémicos
en lugar de sobre su forma legabkg, 2015a, 2.14). Esta se define por tres caradtersst
en la informacion:

e« Completa
* Neutral
* Libre de error

El 1IAsB tratard de maximizar el logro de estas caradigsstsi bien puede ser dificil de
alcanzar un estado de perfeccion.

La informaciéncompletapermite conocer perfectamente los recursos y atibgpes de

la entidad, asi como todas las circunstancias e@sigddean. Las notas a los estados
financieros permiten conseguir un grado adecuadsi@decaracteristica al informar sobre
la calidad y la naturaleza de las partidas.
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La neutralidadsignifica que la informacion no esta sesgada paeasea percibida de
forma favorable o desfavorable por los usuariosa tmlas cuestiones mas debatidas en
torno a la neutralidad es el papel de la prudeanida informacion financiera. En la
reforma de 2010 se ha suprimido cualquier refeseada prudencia, sin embargo, las
normas contables contienen sesgos prudentes camoidge a la incertidumbre. Por
ejemplo, en las permutas comerciales se utilizalelr razonable del activo entregado,
salvo que el valor razonable del elemento recifidige menor, en cuyo caso se toma
este segundo, todo ello con independencia de quadaglen uso fuese superior a ambos.

E5.8. Prudencia en las valoraciones. Activos cgetites que sean probables

En el caso de que sea probable la entrada de tieseficondmicos a la entidad
por causa de la existencia de activos contingesgasformaré de estos en las notas
a los estados financieros, de la forma que se exigs parrafo 89NiC 37.34)

El tratamiento de los activos contingentes que gehable no es simétrico al
tratamiento de las obligaciones probables, lasesus¢ reconocen en el estado de
Opinién situacion financiera y en el estado de resultaBolamente los activos contingentes
que sean practicamente ciertos seran objeto deaeitoiento; en otro caso, tan
solo se revela en las Notas su efecto financiero.

Norma (NIC
37.34)

La prudencia no es incompatible con la neutralidanl,s6lo es un ejercicio de cautela
cuando es preciso tomar decisiones en situaciaagdrtidumbre.

La neutralidad no es incompatible con la capacttashfluencia en las decisiones de los
usuarios, la clave reside en que la informacidarfalera se prepare para conseguir
determinado tipo de decision.

E5.9. Problemas asociados al conservadurismo

La eliminacién de la referencia a la prudenciasereforma del marco conceptual
ha sido muy polémica. Una critica muy importanteouile la Unién Europea. Bn
Comentario este discurso en Bruselas, el presidenteladd sitla cuando considera que |el
concepto es aplicable y qué riesgos existen enasiejm, fundamentalmente a las
consecuencias que se pueden derivar.
“Ustedes podrian preguntarse muy bien: ¢qué demestaba mal en el concepto
de prudencia? Mi respuesta seria que absolutameata. La definicion
basicamente dice que si existen dudas sobre &l dalon activo o un pasivo es
mejor ejercer cierta cautela, esto esta lleno déidee comin del que nosotros
aplicariamos permanentemente en nuestro quehaddinno.
Ademas de la cautela ante premisas excesivamem@etgdoras, la vieja
definicion de prudencia también contenia una dafl de alerta contra la creacion
de reservas ocultas y provisiones excesivas. Eltana estaba destinada
fundamentalmente a prevenir la contabilidad creatiel alisamiento de resultadags.
Discurso De nuevo estoy de acuerdo 100 %.
Existen dos problemas asociados con el consergdariexcesivo. Primerd
durante una fase de crecimiento, los beneficiosastificialmente reducidos y lo
inversores podrian perder una buena oportunidadweéesion. Pero el problem
mas importante golpea durante una fase recesiveide! En esas circunstancig
las reservas ocultas se pueden emplear artificidbngara incrementar Ig
ganancias de la entidad. Los resultados son sdbredas, escondiendo
deterioro del desempefio de la entidad. De nuewdciana es la transparencia. El
inversor es probable que se vea mal informado yi@aa#®r inducido a mantener
demasiado tiempo su inversion”.

T o D D~

Referencia Hoogervorst (2012b, p 3).
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La informacién que se encuenilitare de errorno es sinénimo de exactitud, por tanto, en
el caso de tener que efectuarse estimaciones se dehcar las limitaciones existentes.
Por ejemplo, a la hora de estimar el valor razankbéntidad estara obligada a analizar
de qué naturaleza son los datos utilizados entilmason, mediante una jerarquia de
mayor a menor precision, que ayuden al usuarindgrar el nivel de exactitud de cada
estimacion. La informacion esta libre de erroras procedimientos se han utilizado
correctamente y se explican las incertidumbremitdiciones. Por ejemplo, fac 1.125-
133 describe la informacion a revelar sobre lasgpales estimaciones que realiza la
direccion para formular las cuentas con la finalidke advertir al usuario de las
limitaciones inherentes a estas estimaciones.

E5.10. Informacion libre de error. Descripcion @s premisas empleadas en

estimaciones de los valores en uso de las Unidadesradoras de Efectivoqg)

El célculo del valor en uso de lase es mas sensible a los siguientes supuestos:
- Precio del galén de combustible para jet
- Tasas de descuento

- Crecimiento en los ingresos

- Inversiones egAPEX

- Las tasas de crecimiento utilizadas para exteapos flujos de efectivo mas alla
del periodo previsto
- Capital de trabajo

Precio del galén de combustible para jetse obtienen estimados a partir de datos
publicados relacionados con el insumo especifieatizan las cifras proyectadas
si los datos estan disponibles al publico, de ptoglo se utilizan las variaciones
reales en el precio como indicador de las vari@sdaturas en el precio.
Tasas de descuentdas tasas de descuento representan la valoractoil del
mercado de los riesgos de la compaiiia controlaiocadaJGE, teniendo en cuenta
el valor del dinero en el tiempo y los riesgoswvidliales de los activos subyacentes
gue no se han incorporado en los estimados déujos fle efectivo. El calculo de
las tasas de descuento se basa en las circunstaspecificas de la Compafiia y|se
deriva de su costo medio ponderado de capitat€, por sus siglas en inglés). E
WACC tiene en cuenta tanto la deuda como el patrimduais.coeficientes beta ge
evallian anualmente, con base en los datos de medtgabnibles al pablico.
Crecimiento en los ingresos la administracion evalla sus estimados |del
crecimiento de pasajeros o de carga. La adminiétraespera que la Compafiia
tenga un crecimiento estable durante el periodagtce
Inversiones encAPEX: la administracion estima la inversién @sPEX, incluidas
aeronaves, mantenimiento y venta de activos, etrios, para determinar los flujos
de efectivo libres de deudas.
Estimados de tasas de crecimientolas tasas se basan en los pronostjcos
publicados para las regiones o paises donde ofzeraGE.
Capital de trabajo: la administracion evalla las necesidades deatajgttrabajo
de cadaJGE, de acuerdo con su necesidad de inversién patagancon las
operaciones.Avianca. Estados financieros consolidados 20183p.
La entidad informa de los criterios que emplea pestimar el valor en usa.
Evidentemente, las numerosas estimaciones a nealgan la cifra obtenida de |a
Opinion precision, sin embargo los usuarios pueden llegaoraprender el nivel de
seguridad de las estimaciones y los factores quslgwu poner en riesgo |a
recuperacion del activo.

Caso. Compaiiia
aerolinea

5.2. Caracteristicas de mejora

40



Las caracteristicas de mejora complementan lagteaisticas fundamentales y, en
ocasiones, pueden ayudar a decidir cuando lastedsiicas fundamentales entran en
conflicto. Las caracteristicas cualitativas de maegnn cuatro:

e Comparabilidad

* Verificabilidad

e Oportunidad

e Comprensibilidad

5.2.1. Comparabilidad

La comparabilidad de la informacion entre entidaglde una misma entidad a lo largo
del tiempo es un objetivo para el emisor de normaes facilita la asignacion de recursos
de los usuarios. La comparabilidad es una caratiteride mejora que potencia la
relevancia de la informacién. Ademas, el rigor oglica la congruencia en la aplicacion
de los métodos contables evita la introduccionedg@s por parte del preparador de la
informacion y mejora consecuentemente que la reptasion sea fidedigna. No
obstantees preferible sacrificar la comparabilidad en aragle las dos caracteristicas
fundamentales (por ejemplo, admitiendo los cambiode politica contable), lo que
justifica que se situe en el nivel de las caractsticas cualitativas de mejora.

La comparabilidad justifica la presentacion deasfcomparativas en cada uno de los
estados financieros. Por su parte, la congruendeaplicacion de las practicas contables
de periodo a periodo, requerida ponla 8.15, mejora la comparabilidados cambios

de politica contable s6lo se permiten si lo requieruna NIIF 0 si se llega a la
conclusién de que la nueva politica contable ofreama informacion mas fiable o
relevante Los cambios de politica contable se aplican gémeante con caracter
retroactivo, modificando las cifras comparativagatando la informacion como si se
hubiese aplicado la nueva politica desde siempeed.22). Cuando el cambio proceda
de un cambio en lasilF, entonces se estara supeditado a lo dispuestb régimen
transitorio.

Los cambios de politicas contables deberan selag®en las notas explicando el efecto
de estos cambios. De esta manera, el usuario poaderar el efecto en sus previsiones.

E5.11. Politicas contables uniformes

a) Cambios de criterios contables
En el ejercicio 2006 el Grupo A ha decidido camblarriterio de registro contable para sus progledp
de inversién, de costo a valor de mercado. Dichabéade criterio se efectud con el objetivo delfiaci
la comparabilidad con el resto de las sociedade®biliarias cotizadas de la regién, que utilizan
mayoritariamente el criterio de valor de mercadal gntender que dicho método refleja de forma |mas
veraz el valor del patrimonio del Grupo.
El valor de mercado de las propiedades de invessdma obtenido de las valoraciones realizadas por
parte de expertos independientes (véase Nota 11).
El efecto del cambio de criterio al 31 de diciembee2004 se registré contra “Ganancias retenidas”,
netas de su efecto fiscal. Las variaciones andalealor de las propiedades de inversién se ragisin

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada epigiafe “Variaciones de valor de las propiedades
de inversion”, y su valor no se deprecia.

Caso
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E5.11. Politicas contables uniformes

Los impactos de dicho cambio de criterio en loadest financieros consolidados al 31 de diciembre de
2005 se encuentran recogidos en la Nota 4.
4. Conciliacion de los estados de situacion finaeea al 31 de diciembre de 2005 (aplicacion de |a
NIC 40)
El detalle del estado de situacion financiera chdsdo al 31 de diciembre de 2005, que ha sido
reexpresado debido al cambio de criterio de costla de mercado es el siguiente:

Miles de unidades monetal
31/12/200% Efecto Efecto 31/12/2Q05
A valor de | 31/12/2004 2005 A valor de

ACTIVO COstt mercad Ref
Plusvalia 240.399 - 12.25 252.664 -
Activos intangibles 12.560 - - T 12.560 -
Propiedades, Planta y Equipo 752)113 - 236 752.349 -
Propiedades de inversion 9.995.18 1.194.165 321.455610.84 (@)
Inversiones en asociadas 70.464 1561 568 7p.593 b)
Activos financieros no corrientes 71.%572 - - 71)572 -
Activos por impuestos diferidos 60.903 - -] 60.503 -
Total Activos no corrientes 11.202.81]9 1.195.7p6 3336 12.733.08
Total Activos corrientes 2.106.92B - - 2.106.928
TOTAL ACTIVO 13.309.747| 1.195.724 334.536 14.840.009

Miles de unidades monetal
31/12/200% Efecto Efecto 31/12/2Q05
A valor de | 31/12/2004 2005 A valor d¢

PASIVO Y PATRIMONIO NETO costo mercado Ref
Capital 152.68[L - - 152.681 -
Superavit de capital 1.139.901 - - 1.139/001 -
Ganancias acumuladas en la controlg 229.193 636.195 1.685 867.972 (c)

Ganancias acumuladas en sociedades
consolidadas por integracion global o
proporciong 39.25§ 140.012 (18.46RB) 160.802 (c)
Ganancias acumuladas en sociedadgs r
consolidadas por el método de la

participacio 11.261 1.561 12.822 (c)
Dividendo a cuenta (96.698) (96.6D8) -
Participaciones no controladoras 1.472|042 66.439 8UB}] (d)
Resultado integral del afio 376.584 - 229|936 606.520 e)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.323.321 777.768 279.592 4.380.681
Provisiones no corrientes 57.821 - - 57821 -
Préstamos a largo plazo 5.824.643 - - 5.824.543 -
Acreedores por Arrendamiento

financieros no corrient 400.728 - - 400.728 -
Obligaciones y otros valores negociahles

no corrientes 1.348.382 - - 1.348.332 -
Otros pasivos no corrientes 120.B40 - - 1201340
Pasivos por impuestos diferidos 189784 417.958 54.944662.68 4]
Total Pasivos no corrientes 7.941.548 417.958 54.944 4B4.45(1 -
Total Pasivos corrientes 2.044.878 - - 2.044.87

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.309.747 1.195.726  334.536 14.840.b09

El detalle de los principales ajustes realizadosl@ambio de criterio son los siguientes:

(a) Efecto en propiedades de inversion (NIC 40). Incllayeeversion de las depreciaciones y
provisiones.

(b) Efecto en el valor de las sociedades integradaslpnétodo de la participacion.

(c) Efecto en ganancias acumuladas, netas del efectl.fi

(d) Efecto en las participaciones no controladoras.

(e) Efecto en los resultados netos del ejercicio 2005.

() Impacto del cambio de criterio en los impuestosritibs.
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E5.11. Politicas contables uniformes

El cambio de criterio de costo a valor razonablelezstado de resultados del ejercicio 2005 haedido
siguiente:
Miles de unidades monetai
31/12/2005  Efecto 31/12/20P5
A valor de | Cambio de| A valor de
COstc Criteric mercad Ref
Ingresos por ventas 1.143.654 - 1.143|654 -
Costo de ventas (506.438) - (506.438) -
Salarios y prestaciones sociales (58.428) - (581428) -
Depreciacié (91.083 81.87¢ (9.204 @)
Otros gastos operacione (57.630 - (57.630 -
Variacion provision de trafico 401 - 401 -
Resultados por venta de Propiedades$ de
inversior 256.054 (98.618) 157.440 (b)
Utilidade s operacionales 686.534 (16.739) 669.195 -
Ingresos financieros 33.710 - 33.710 -
Gastos financieros (271.726) - (271.726) -
Gastos financieros capitalizados 42137 - 42.137
Pérdidas netas por deterioro (12.503) 10.688 (1815) ) (c
Variaciones de valor de las propiedades ’
de inversiol - 337.304 337.304 (d)
Resultado de entidades valoradas pdr el
método de la participaci 12.121 7.24B 19.367 (e)
Utilidade s antes de impuestos 490.273 338.499 828.[772
Impuesto sobre las ganancias (76.080) (54{944) -181.02 -
Utilidade s netas 414.1903 283.5%5 697.748
Utilidades atribuidas a la minoria 32.299 53.61P 8.91 (f)
Utilidade s atribuibles al Grupo 381.894 229.936 611.88 -
El detalle de los principales ajustes realizadasspoambio de criterio son los siguientes:
(@) Reversion de la depreciacién del ejercicio 2005 pespiedades de inversion.
(b) Recélculo de las ganancias por venta de activos.
(c) Recélculo de las pérdidas netas por deterioro.
(d) Impacto en los resultados de la variacién del vdéolas propiedades de inversion.
(e) Impacto en los resultados de las sociedades valsot el método de la participacion.
() Impacto en los resultados de las participacionesontroladoras.
Opinié | Como se puede observar, el cambio de criterio esepta con criterios retroactivos yf a
n efectos comparativos se modifica el estado detestng de 2005.

Sin embargo, la comparabilidad entre entidade®ssigue a través de los mecanismos
de aplicacién de las normas y de las decisionéssdeguladores locales.

La comparabilidad se consigue tratando de la mismamera las transacciones y
elementos que sean similares y de forma distist@le sean diferentes. Esto aleja a la
comparabilidad del concepto de uniformidad. No atist, la uniformidad ayuda a evitar
la introduccion de sesgos y que esta no sea nepiraéste motivo, en algunos pasajes
de las normas se exige que, una vez elegido wriorise apligue de manera uniforme a
todos los elementos del mismo epigrafe como, pmgp, el método de revaluacion
para las Propiedades, Planta y Equipa (L6.36) o el método de valor razonable en las
Propiedades de inversiani¢ 40.33). Tan solo si no es posible aplicar la palitontable,
por ejemplo porque no se pueda obtener una medibée,f podrian admitirse dos
tratamientos contables en un mismo epigrafe.
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E5.12.Politicas contables uniformes

Al registrar las salidas de almacén de los invésgata entidad decide utilizar ¢
Ejercicio criterio FIFO (PEP9 en un tipo de inventarios y el Precio Medio Poade en otros
¢€s posible?

La NIC 2.25, con la finalidad de dotar de uniformidadaa politicas contables,
requiere que se utilice el mismo criterio a todssihventarios de naturaleza y usos
similares. El hecho de que se encuentren en alreadadiferentes no es suficiente
diferencia como para justificar un criterio distint

Opinién

El marco conceptual reconoce que cuando una mismsatccion o elemento puede ser
representado de diversas maneras se pierde contidachty, consecuentemente, la
informacion financiera pierde en calidad. De heatoprélogo a lasuiF explicita la
voluntad por reducir el nUmero de alternativas ablets (Prologo, par. 12). En ocasiones,
las normas prevén dos tratamientos en funcion gleitaunstancias. En estos casos, es
preciso distinguir la opcionalidad en los critercmstables de la aplicacion de métodos
diferentes en funcion de las circunstancias. Ronpjo, una entidad valorara por el costo
un activo bioldgico si no pudiese obtener una nmeedimble del valor razonable menos
los costos de ventail€ 41.12 y 30); o reconocera como gasto los desemdhaslizados
en actividades de desarrollo si no se prevé qugateasegurado, entre otros criterios, el
éxito técnico o comerciah(C 38.57).

El propio mecanismo de solucion de las lagunas ativas, donde prima la busqueda
por analogia con otra situacién reguladec (8.11), potencia la comparabilidad de la
informacion frente a un tratamiento en el que sagse la interpretacion de los conceptos
del marco.

5.2.2. Verificabilidad

La verificabilidad es una caracteristica que megpteeamente la representacion fiel de la
informacion. La verificabilidad implica que un tero que analizase las transacciones
llegaria a representaciones similares. Cuandephpador de la informacion describe las
técnicas, hipodtesis y datos que ha utilizado emsdiciones, esta ofreciendo evidencias
de la verificabilidad. Asi consigue sefialar quenfarmacion es neutral y, cuando esta
sometida a un elevado grado de subjetividad pousarestimacion, que se encuentra
libre de error.

La trazabilidad entre las cifras que aparecen gre$tados financieros es una evidencia
de esta verificabilidad. Por ejemplo las cifrasldpreciacion del ejercicio deben aparecer
presentadas en el estado de resultados, como sie ajuresultado del ejercicio en el
estado de flujos de efectivo y en el cuadro de@ulis y bajas de depreciacion acumulada
en el epigrafe de Propiedades, Planta y EquipasotRoparte, la informacion sobre las
vidas utiles de los elementos de las PropiedadastaPy Equipos, unida al valor bruto
de estos permite estimar aproximadamente el imperias depreciaciones anuales, asi
como conocer la antigiiedad de estos elementosrddleifra de depreciacion acumulada.
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La vinculacién con la representacion fiel no imalique forme parte de ella como un
atributo mas, al igual que la neutralidad o el et que la informacién sea completa y
libre de error. Deliberadamente se acord6 que fuesecaracteristica cualitativa de
mejora, porque determinadas estimaciones (viddssjtestimaciones de flujos de
efectivo) no resultan faciles de calcular igual plos observadores independientes,
podrian producirse desviaciones razonables. Siekvidcion entre observadores es
significativa, cabe cuestionarse si representaligpeamente el hecho a represeniss,
2013, 4.22b), entre otras razones, porque no seertre libre de error —un atributo
necesario de la representacion fiel.

Si la verificabilidad fuese parte de los atributpge conforman la representacion fiel,

cuando las estimaciones no fuesen obtenidas sina@lde por dos observadores, la
informacion no seria fidedigna. Es por este matjue se situ6 entre las caracteristica de
mejora. Por ejemplo, dos observadores independi@otrian alcanzar dos estimaciones
distintas sobre el importe a resarcir en un litigiea circunstancia debe alertar ante un
posible riesgo de error, pero de suyo no es caaiggmtque la informacion no sea

fidedigna. Es decir, si la informacion es relevesgguede considerar fiable, aunque las
estimaciones sean dificilmente verificables.

5.2.3. Oportunidad

La informacién debe llegar a tiempo para la tomaddeisiones. La presentacién de
informacion intermediaNic 34) es una respuesta a las necesidades de loadogrc

financieros de disponer de informacion durantgegcieio. Esta norma estandariza las
practicas informativas intermedias y las hace cdilea con la informacion financiera

al final del ejercicio.

No obstante lo anterior, la informacion financisadre los resultados es historica, por lo
guea priori su valor reside en mostrar la capacidad de geiderde ingresos con base
en una tendencia histérica. La informacion deldestie situacion financiera muestra los
recursos gue se espera que contribuyan en la génrede efectivo en el futuro. En el
caso de que el modelo de negocio se fundamentebasé de recursos de la entidad (por
ejemplo, en un banco la cartera de créditos), egtamacion resulta sumamente
relevante y oportuna; en el caso de ser un negoe e entiende a partir de su estado de
resultados, el estado de situacion financiera mauést disponibilidades de recursos, asi
como las fuentes de financiacion para atenderddymcion de bienes y servicios, pero
sera la tendencia en los ingresos y en los resdtimdermedios y finales las que ayuden
a estimar los flujos de efectivo futuros.

La oportunidad de la informacion mejora la relevang al revés, el retraso en el
suministro de la misma limita su relevancia. Pesit#nte, la informacién mas tardia es
mas precisa, pues los estados financieros requieremos estimaciones sobre la
realizacion de las partidas corrientes. Sin emhaggte incremento en la precision no
compensa la pérdida de relevancia.
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E5.13. Informacion oportuna. El modelo de pérdielgseradas

El modelo de medicion de los deterioros de la carde créditos se fundamentaba
en la normativa anterior en la existencia de umtve indicio. Este modelo ha
generado una critica generalizada que se resunaeferse Too Little, Too laté
(demasiado poco, demasiado tarde”). Ante estagagitse ha desarrollado Uin
modelo que se fundamenta en las pérdidas espemugasllevaria a ur
Comentario reconocimiento mas temprano de estas. Sin embelrgogsidente dehss alerta
gue con este modelo no se resuelve el riesgo @icbosustancial a la actividad
crediticia. En este mismo discurso ante el Bancotr@eEuropeo (supervisor €
ciernes en el ambito de la Unién Europea), el dezde delAsB manifiesta sus
dudas sobre la correcta aplicacién durante lascfisianciera del modelo de
pérdidas incurridas (Hoogervosrt, 2012c, 7-8).
“[..] En conclusion, creo que la introduccién demodelo de pérdidas esperadas
puede dirigir a un reconocimiento de las pérdidash mas a tiempo que el actual.
Discurso El modelo de pérdidas incurridas suministra magyeraa la dilacion y debe ser
superado. Pero un modelo de pérdidas esperadabrp@mo no se deberia esperar
gue amortigle la prociclicidad del ciclo de crédito

Referencia Hoogervorst (2012c, p. 14).

]

5.2.4. Comprensibilidad

La comprensibilidad de los estados financieropotie de los usuarios es un objetivo en
el paradigma de utilidad. Si los estados finansiesan ininteligibles o inabordables por
la sobrecarga informativa, entonces la informaciores comprensible.

La comprensibilidad es una caracteristica que dipeel nivel de conocimientos del
usuario, por lo que el marco conceptual expliditpegfil del usuario. El usuario es una
persona con conocimientos del mundo de los negagiesademas debe ser capaz de
evaluar cuando precisa el apoyo de un asesor exjemle ayude a entender fenbmenos
complejos.

Si la informacion no es comprensible pierde releimm®n su utilizaciéon para tomar
decisiones. Por otra parte, una informacion quesn@omprensible tampoco es una
representacion fidedigna de la entidad.

5.3. Costo o esfuerzo desproporcionado

La restriccion del costo o esfuerzo desproporcioresdparte del ejercicio de regulacion.
El costo de la regulacién recae sobre el prepardeda informacion, por lo que este
criterio debe ser considerado a la hora de estbé&enarco de informacion financiera
con el cual el preparador de la informacion se garaunicar con los usuarios.

El equilibrio entre costos para el preparador \efieios para el usuario se alcanza en el
proceso de regulacion. Las normas internacionaeasafdrmacion financiera contienen
un gran numero de debates sobre la restriccioro-tmsteficio. La parte publica del
proceso debido, en la cual los interesados puedldarecartas de comentarios, recoge
este argumento en un gran niumero de casos.
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Una segunda cuestion es si este criterio operavell e preparacion de la informacion
financiera o cuando se esta emitiendo una normaestaiccion costo-beneficio tiene
sentido a nivel individual siempre y cuando el gfaw sea significativo. Sin embargo,
es un criterio frecuente en la emisién de normasurtias ocasiones se arbitra como una
solucion unica para determinadas transaccionestyas, como una alternativa contable,
menos engorrosa de implementar que la soluciorralésnte.

E5.14. Exenciones por costo no justificado en réhacon los beneficios

Un arrendatario puede elegir, como una politicaatda, no aplicar los requisitas
de los pérrafos 25-35 y 37-57 a los arrendamietidosorta duracion. En su lugar
Caso un arrendatario puede reconocer los pagos pordamaiento en el estado de
resultados en base lineal durante la duracién deindamiento. (ED2103
Arrendamientos, parrafo 118)
El borrador de norma de arrendamientos prevé quelosncontratos de
arrendamiento de corta duracién se pueda optaupdratamiento simplificado.
Como se puede observar, el criterio no se impommama solucion simplificada,
sino como una opcién contable que ha de entendarses de peor calidad que|la
solucion propuesta para el resto de contratosrdedamiento. La justificacion en
términos de costo se reconoce expresamentereR @b.

Opinion

5.4. Las caracteristicas cualitativas en la emisién denmas

Las caracteristicas cualitativas fundamentalesdeencontrarse presentes en alguna
medida en las normas contables. Si fallase compéatite alguna de las dos, no tendria
utilidad alguna la informacion, bien porque no agoada al usuario o bien porque de lo

que pretende informar esta sometida a tal nivéhckrtidumbre o error que tampoco es

atil.

La figura 5.2 muestra la intervencion de las cardsticas cualitativas fundamentales en
las decisiones que se adoptan en la seccion omerddl marco conceptual. Las
caracteristicas de mejora ayudan a decidir solredeacteristicas fundamentales o se
consideran en cuestiones de presentacion o decauel
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Figura 5.2. Relacion entre las caracteristicastetighs y la seccion operativa del
marco conceptual

Reconocimiento

Definiciones

Probabilidad de
flujos de efectivo

Medida fiable

Medicidn

Representacion
fiel

Relevancia

Contribucidn a los
flujos de efectivo

Presentacion Caracteristicas

de mejora

Revelacion

Fuente elaboracion propia.

Asi, por ejemplo, el reconocimiento de los elemgimtegra la relevancia a través de la
definicion de los elementos de los estados finansjeque formula en términos de

capacidad para generar flujos de efectivo, y dprédabilidad de que esos flujos de
efectivo tengan lugar. La incorporacion de la repneacion fiel opera a nivel de

restriccion. Si no es posible obtener una medaaplucién pasa por la revelacion en las
Notas a los estados financieros, que es la forma fidédigna de representar las
consecuencias del evento o transaccion.
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6. Definiciones de los elementos de los estados finemos

Los estados financieros estan integrados por ureadmelementos cuya definicion debe
responder a la caracteristica de relevancia deféamacion. La organizacion de esta
seccion del marco conceptual, asi como las prajgfisiciones, ponen de manifiesto la
primacia del enfoque de balance en la regulacidniad®. El eje central de las
definiciones son los elementos del estado de sitadimanciera, frente a los del estado
de resultados u otros estados que ni siquiera quifanidos.

Los elementos que aparecen en otros estados #&mascio requieren ser definidos, entre
otros motivos, porque tradicionalmente han sidadwntos secundarios en la regulacién
contable.

Las definiciones de los elementos son una pieze @a la decision de reconocimiento
y baja de los elementos en los estados financieassdefiniciones se estructuran en
funcién de la capacidad de los elementos para geaeiflujos de efectivo, por lo que
contribuyen a la relevancia de la informacion.

Los elementos que forman el estado de situaci@ndiera son el aspecto clave del
sistema de definiciones.

6.1.Activos

La definicién de activo es: “Recurso controlado lacgntidad como resultado de sucesos
pasados, del que la entidad espera obtener, atuebfbeneficios econdmicos”.

Figura 6.1. Definicion de activo

Recurso econémico controlado

por la entidad

N ., Apropiacién de
slirgidoalralz los beneficios -
desucesos | ittt el futuro, beneficios

pasados econdémicos

Espera obtener, en

Recurso

Consecuencia econémico Capacidad para

de un hecho generarlos
pasado

Fuente: elaboracion propia.
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En la figura 6.1 identificamos los principales etantos de la definicion de activo y en la
gue se observan tres pasajes.

6.1.1. Recurso controlado por la entidad

Los activos son derechos sobre recursos econdémmusolados por la entidad. La
definicion considera solamente como activos losinsss que son controlados por la
entidad. Abordamos a continuacion el alcance deoarabnceptos.

Los recursos econdémicos pueden ser factores quidizan en la actividad de la entidad
0 que surgen como consecuencia de ella. La relevdada informacion sobre un recurso
deviene de su potencial para prestar serviciosesaslescrito tanto en el ambito de la
contabilidad publica como en el de las entidadesedmcios para quienes esta prevista
la normativa delasB.

E6.1. Control de los recursos

Ejercicio Un desarrollo tecnoldgico que se desea patentsuyrg activo?

Un desarrollo tecnolégico en el que esta invirteeledentidad pretende ofrecer unos
productos a menor costo o un producto o serviciedoso para el mercado. En
ambos casos, la creacién de ese conocimiento tepacidad de generar, en|el
futuro, beneficios econémicos. La cuestidn radicaleterminar el control sobre
dicho conocimiento. En el caso de patentarse,eexistderecho legal que excluye
a otros de participar de ese conocimiento. Miense®sta desarrollando, si|el
proceso se custodia de manera deéactose impide la apropiacion de terceros) la
entidad controla dicho recurso.

Opinion

La naturaleza de este recurso le confiere nivedesasgo diferenciados a la hora de
estimar su capacidad para generar beneficios edoog$rfuturos. Por este motivo, los
recursos deben ser clasificados considerando ésaleza distintiva entre ellos.

Los activos no monetarios deben ser realizados quareertirse en tesoreria, es decir,
deben venderse o transformarse para venderse tarpeeservicios para convertirse en
efectivo. Sobre estos activos existe una indetexondm en cuanto a su conversion en
efectivo, que les faculta para generar rentabikdad, al no poder recuperarse, para
experimentar pérdidas. Esta circunstancia les padécipes de una serie de riesgos y
ventajas que no son semejantes a las de los aotivostarios cuya realizacion efectiva
esta determinada.

Una segunda cuestion es que la definicion solefsere a los recursos controlados por
la entidad. El control no forma parte de los ciitede reconocimiento de los elementos,
sino que se integra en la propia definicion.

El control del recurso permite a la entidad apropiase de los beneficios econdmicos
gue el recurso va a generar y excluir a otros delisfrute de esos beneficios
econdmicos futuros Asi, por ejemplo, un bien publico, como el airel agua del mar,
no es un recurso controlado por la entidad, pugsuede excluir a terceros de su uso.
Cuestion bien distinta es que, como consecuenai@aeoncesion administrativa, tenga
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el derecho a explotar un bien publico, por ejempiomonte de uso abierto para los

habitantes de un municipio. En este caso, si pexeclair el uso de terceros y controla el

bien. Otro aspecto importante es determinar quecerso que controla es el derecho de
explotacion, de naturaleza intangible, no el biéblipo en si.

E6.2. Control del recurso

Ejercicio La lealtad de la clientela, ¢es un activo paraiaad?

La lealtad de la clientela es un recurso cuyo cbprede resultar insuficiente si no
existen derechos legales que los protejan (pormferacuerdos de suministros en
exclusiva). Adicionalmente, pueden surgir dudagesabla lealtad de la clientela
tiene capacidad para generar, en el futuro, beasfeconémicos; la lealtad de |la
clientela los ha generado en el pasado, pero neljgoios ha de tener en el futuro.
Sin embargo, el hecho de que sea un factor pareetg paga un precio superior|en
Opinion una combinacion de negocios es un buen indicadeségotencial futuro y de |a
capacidad de controlarlos sin necesidad de lacexist de derechos legales.
Cuestion diferente es que se pueda medir razonahtery por tanto incorporar si
no ha mediado una transaccion de compra y queestapdentificar separadamerjte
de otros activos de similar naturaleza que formariepde la valoracién de ega
transaccion. Por tanto, su no reconocimiento npoegue no sea un activo, sino
porgue no cumple los criterios de reconocimieneindo es autogenerado. T

El control supone la capacidad para dirigir el usadel bien y soportar los riesgos y
las ventajas que se derivaran de estdn ciertos activos, como los instrumentos
financieros, el criterio dominante para identifieacontrol, es el de riesgos y ventajas.

E6.3. Criterio de riesgos y ventajas

Una entidad ha transferido a una entidad financieeacartera de cuentas a cobrar
Ejercicio con sus clientes. En el caso de que los derechestile no sean satisfechos por el
deudor, el transmitente debe hacer frente a estos.
La entidad transmitente de las cuentas a cobrianectl riesgo de morosidad de
esa cartera de cuentas a cobrar, por lo que @baeticorresponde a la entidad
transmitente. El importe recibido de la entidadhficiera es una deuda que debe
reconocer como pasivo.

Opinién

Sin embargo, en los activos no monetarios la cdpdqbara dirigir el uso es relevante y
permite distinguir un contrato que facilita el qohide un activo de otro contrato en el
que el objeto es la prestacion de un servicio.

E6.4. Capacidad de dirigir el uso

Una empresa de telecomunicaciones cede espacitaened de fibra éptica a otra
entidad. La fibra éptica se cede a multiples céiermara su utilizacién en el curso
normal de sus negocios. La gestién de ese espacioriesponde al cedente que
cobra un canon por el uso cedido. La cesion ediparafios, periodo equivalentg a
la duracion de la instalacion. La empresa de teheicicaciones no cobrara por lps
periodos sin servicio que se puedan producir.
En este caso la cuestién a resolver es si la empeetelecomunicaciones ha cedido
el recurso (red de fibra 6ptica) o estd prestandsanvicio. Los servicios que se
derivan del uso de la fibra Optica, por esa pordérapacidad transferida, recden
sobre la entidad cliente. Sin embargo, la gest®laded de fibra éptica es retenida
por la empresa de telecomunicaciones que sigueemantlo la capacidad de
direccion del uso y todos los riesgos técnicosvddos de su explotacion. El cliente

Ejercicio

Opinién




E6.4. Capacidad de dirigir el uso

ha adquirido un servicio. No asume la explotaciénadfibra dptica, por lo que ¢l
activo esta en la empresa de telecomunicaciones.

La regulacion contable ha debatido en torno a edetrol se identifica con la capacidad
de dirigir el uso del recurso o de la exposicidosariesgos y ventajasaés, 2014, a.9).

El criterio de riesgos y ventajas ha pasado delsgiterio determinante del control, por
ejemplo en lasiic 17 y 38 a ser un indicador del control, como paaewbservar en el
NIIF 15 (NiIF, 15.38d)La ciNiiF 4 pone de manifiesto que la capacidad y direccidrel

uso de un activo, si no va acompafnado de la rete@nide los riesgos y ventajas, no
confiere el derecho de uso o control del activAsimismo, prevé la posibilidad de
controlar un activo aun sin gestionarlo, siempoaigndo se asuman sustancialmente los
riesgos y ventajas.

La ciNniF 12 abunda en el concepto de control frente akedédan del activo. La decision
sobre como se explota el activo y la politica dejos de los servicios prestados por este
son determinantes para identificar el control.

Algunas expresiones del concepto de control

La norma de arrendamientos fundamenta el conceptoodtrol en qué entidad
retiene los riesgos y ventajas:
“La clasificacion de los arrendamientos adoptadesta norma se basa en el grado

NIC 17. en que los riesgos y ventajas derivados de la @dagi del activo afectan al
Arrendamientos | arrendador o al arrendatario [...]
(1997) Un arrendamiento se clasificard como financiermdoaransfiera sustancialmente

todos los riesgos y ventajas inherentes a la pdadieUn arrendamiento se
clasificard como operativo si no transfiere susemente todos los riesgos |y
ventajas inherentes a la propiedadic(17.7-8)
La Nic 38.13 establece un criterio centrado sobre eraide apropiacion de las
NIC 38. Activos | ventajas y la capacidad para excluir a terceradlds:
intangibles “Una entidad controlar4 un determinado activo siemgue tenga el poder de
(1998) obtener beneficios econémicos futuros que proceeddns recursos que subyacen

en éste, y ademas pueda restringir el accesodgdsmpersonas a tales beneficigs”.
La CcINIIF 4 combina los criterios de capacidad y direcciéinudo del activo con la
retencion de riesgos y ventajasNiiF 4.9):
“Un acuerdo traspasa el derecho de uso del activoassfiere al comprado
(arrendatario) el derecho a controlar el uso dév@acsubyacente. Esto ocurfe
cuando se cumple alguna de las siguientes conéion
(a) El comprador tiene la capacidad o el derecho deaoeédactivo, o dirigir

a otros para que lo operen en la forma que deterraimismo tiempo qu

=

D

CINIIF 4. obtiene o controla un importe, que no sea insigaifie, de la produccion
Determinacion u otros beneficios provenientes del activo.
de si un acuerdo (b) EI comprador tiene la capacidad o el derecho de@an el acceso fisico
contiene un al activo subyacente, al mismo tiempo que obtieperdrola un importe
Arrendamiento gue no sea insignificante, de la produccion u diereficios provenientes
(2004) del activo.

(c) Los hechos y circunstancias indican que es reragtedbabilidad de que
una o mas partes, distintas del comprador, obtengengque un importe
insignificante de la produccién u otros beneficipge el activo generg
durante el periodo de acuerdo, y que el precioajuw®mprador pagarg
por la produccion no esté fijado contractualmeimteymidad de productp
ni es igual al precio de mercado corriente, podamide producto, en la

fecha de entrega de dicho producto.”
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Algunas expresiones del concepto de control

CINIIF 12.
Acuerdos de
concesion de

servicios (2006)

“5. Esta Interpretacion se aplica a los acuerdosotieesion de servicios public
a un operador privado si:
(&) la concedente controla o regula qué servicios datoporcionar el
operador con la infraestructura, a quién debe poipaarlos y a qué
precio; y
(b) la concedente controla —a través de la propiedzidjatecho de uso o d

otra manera— cualquier participacion residual digmiva en la

infraestructura al final del plazo del acuerdo [...]
11. Las infraestructuras que entran dentro delhakcale esta Interpretacion
deben ser reconocidas como elementos de propipldadia y equipo del operadad
porque el acuerdo contractual de servicios no atar§ste el derecho a usarlas
operador tiene acceso a la operacion de la infrasgta para proporcionar
servicio publico en nombre de la concedente, deerdoucon los término
especificados en el contrato [...]
GA3. Para el proposito de la condicion (a), no egseo que la concedente ten
el control completo del precio: es suficiente gste éea regulado por la conceder
contrato o regulador, por ejemplo, a través de ecamismo que lo limite. N
obstante, la condicion debera aplicarse a la eseletiacuerdo. Deberan ignorat
las caracteristicas no sustantivas, tales comanitel que se aplicara solo €
circunstancias remotas. Por el contrario, si pem@jo un contrato pretende d
libertad al operador para establecer los precie® pualquier ganancia en exce
se devuelve a la concedente, el retorno del opeesta limitado y se cumple
elemento de precio de la prueba de control.
GA4. Para los propdsitos de la condicién (b), el mdrde la concedente sob
cualquier participacion residual significativa deestringir la capacidad practig
del operador de vender o pignorar la infraestractyr debe conceder a
concedente un derecho de uso continuado a lo ebperiodo del acuerdo. L
participacion residual en la infraestructura es/abr corriente estimado de
infraestructura como si ya tuviera los afios y $@eftmara en las condiciones en
gue se espera que esté al final del periodo derdou
GAbL. El control debe distinguirse de la gesti6naSidncedente retiene el grado
control descrito en el parrafo 5(a), asi como auialgparticipacion residual en
infraestructura, el operador solo esta gestiondaddraestructura en nombre de
concedente —aun cuando, en muchos casos, pueda ampdia discrecion
gerencial”.

DS

no

=

El

ga
nte,

NIIF 10. Estados
financieros
consolidados
(2011)

“La exposicion o el derecho a los rendimientos alzleés procedentes de
implicacion en la participada y tiene la capacidednfluir en esos rendimientos
través de su poder sobre éstaiif 10.6). Exposicion a los rendimientos y po
para influir sobre ellos.

NIIF 9.
Instrumentos
financieros
(2014)

Al abordar la baja de los instrumentos financiexige evaluarNiiF 9.3.2.6):
“en qué medida retiene los riesgos y las recomdnkarentes a su propiedad.
este caso:

a) Silaentidad transfiere de forma sustancial tddesiesgos y recompens
inherentes a la propiedad del activo financieraldcd de baja en cuent
y reconocera separadamente como activos o pastigEgesquierd
derechos y obligaciones creados o retenidos eardaferencia.

Si la entidad retiene de forma sustancial los desy recompensa
inherentes a la propiedad de un activo financiecontinuara
reconociéndolo.
Si la entidad no transfiere ni retiene de formaasugal todos los riesgg
y recompensas inherentes a la propiedad del daimvaciero, determinar
si ha retenido el control sobre el activo finanzidtn ese caso:
i. Si la entidad no ha retenido el control, dara d@ k& activo
financiero y reconocera por separado, como activgsasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creadosdetepor efecto d¢

b)

AS
AS

=»m

la transferencia.
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Algunas expresiones del concepto de control

ii. Silaentidad ha retenido el control, continuacbr®ciendo el activq
financiero en la medida de su implicacion contiruad el activo

financiero”.
NIIF 15. Ingresos| “Capacidad para dirigir el uso, y obtener sustdmsate todos los riesggs
(2014) restantes, del activo”.

La NiiF 10 pone al mismo nivel el criterio de direcciom uko y asuncién de los riesgos
y ventajas, mientras que en el caso de los institowefinancieros, por la propia
naturaleza de estos, se prioriza el criterio degoe y ventajas sobre las facultades de
direccion de uso del activo. baliF 15, en linea con lalliF 10, vuelve a exigir ambos
criterios. No obstante lo anterior, los FundamerdesConclusiones de laiF 15
consideran el criterio de control mas adecuadoetjagterio de exposicion a los riesgos
y ventajas, dado que cuando el vendedor de un retgme algunos riesgos resulta
complicado determinar si se han transferido digiesyos, mientras que el criterio de
control permite identificar diversas obligacion&seajecucion que se van reconociendo
como ingreso conforme se vayan satisfaciends 15,Fc118b).

El recurso es distinto del titulo juridico por elat se llega a controlar, es mas, en
ocasiones puede no existir dicho titulo juridicergpsi la capacidad efectiva de excluir el
uso de terceros (por ejemplo, las actividades darddlo tecnoldgico). Asimismo, el
mecanismo de control no debe determinar su clasibo. Esta debe efectuarse en
funcién de su contribucion econémica y de los nesgventajas que porta dicho recurso.
Por ejemplo, determinados contratos de arrendampantniten apropiarse de los riesgos
y ventajas que sustancialmente puede generar nnHneestos casos deben reconocerse
Como activos.

E6.5. Tipologia de riesgos y ventajas para clasifics activos

El propietario de un hotel firma con una cadenaelecd un contrato de
administracion del hotel por 5 afos (los primeressdl vida econdémica). El
propietario del inmueble retiene una serie de smwique va a prestar en |la
explotacion del hotel.
El recurso en ambos contratos figura en el estadaitiacion financiera del
arrendador, pues retiene los riesgos y recompesisstanciales del activo. La
cesion es por un plazo tan limitado en relacionlama econdémica que los riesgps
y recompensas residuales son muy significativouestion a resolver es si en|el
estado de situacion financiera del arrendador &blhdebe clasificarse como
Propiedades, Planta y Equipo o como Propiedadesveesion. Para decidir tal
clasificacién se debe estudiar la sustancia ecar@mel contrato; si responde
sustancialmente a un arrendamiento (el arrendactda a&omo un inversionista
pasivo) 0 a una subcontratacién de servicios caadiena hotelera. En el primer
caso, el perfil de riesgos y ventajas que sopbpeopietario son los que se derivan
de una propiedad de inversion en alquiler. En glisdo caso, el perfil de riesgps
y ventajas es el propio de las Propiedades, PyaRtauipos.
En estos contratos resulta dificil determinar goidad es la que estd expuesta
sustancialmente a los riesgos y ventajas derivddda explotacion del hotel. Lia
NIC 40.13 concluye que si los riesgos sustancialda @eplotacion los asume la
cadena hotelera, siendo el propietario un invepsmivo, la cadena recogera|el
activo en su estado de situacion financiera. Paoetrario, si el contrato con la
cadena hotelera supone una subcontratacién de gmites servicios necesarigs,

Ejercicio

Opinion
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E6.5. Tipologia de riesgos y ventajas para clasifics activos

reteniendo el propietario la exposicion fundameatak riesgos y ventajas, estamos
en presencia de una subcontratacion de serviciosgote del propietario.
En el caso de haberse firmado un contrato que ®mgeus transferencia sustancial
de riesgos y ventajas (por ejemplo, por un plaaovedente a la restante vida
econdmica), el arrendador reconoceria la bajaatel ki actia como inversionista
pasivo.
Por otra parte, si el contrato se hubiese disefladmanera como un contrato de
cuentas en participacion, donde uno de los pagsgaipnstruye el hotel y el otro |o
gestiona, repartiéndose los resultados segundasudhs del contrato, el propietario
del hotel no ha transmitido los riesgos y recomasrsustanciales, por lo que
seguiria reconociendo el activo en su estado dacsiin financiera.

El control del recurso exige tomar una decisionrsda unidad de cuenta. Hasta el
momento, la regulacion ha asociado esta unidadueeta, en el caso de Propiedades,
Planta y Equipo, con el bien fisico; sin embargau@mente se esta planteando
identificarla con el haz de servicios que es cajmprestar (Proyecto de reforma de la
norma de arrendamientos).

La cuestion de la unidad de cuenta también exiggpag dos acuerdos simultaneos. Por
ejemplo, las operaciones dmle-leasebackson acuerdos compuestos cuyo fondo
economico no implica necesariamente la transfeseahel control del activo, por lo que
en algunos casos se analizan conjuntamente.

E6.6. Control de los activos. Unidad de cuenta

Una entidad firma un contrato con un inversor magizel cual le vende los
edificios donde tiene su sede social y simultan@éenacuerda un contrato de
arrendamiento no cancelable por 30 afios, periotimado de vida econdmicg
restante de los citados inmuebles. Como conse@iéiBcia operacién, la entidad
recibe al contado el importe de la venta y se compte a pagar un canon anual
gue implica una tasa interna de rentabilidad dél 5

La operacién es un acuerdo dale leasebaclen el que el componente Tie
arrendamiento supone que el arrendatario conislaéésgos y ventajas inherentes
a la construccion (arrendamiento financiero) y ootwla sustancialmente Igs
riesgos y ventajas por la parte del solar (arremelaim operativo).
En este caso, la entidad obtiene financiacion pquairte de las construcciones y
tanto el contrato de venta como el arrendamientiepor son en esencia yn
contrato de financiacién y no implican la cesi6hliden. EI componente del solar,
sin embargo, supone una venta del bien y el postniendamiento operativo, puges
no se retienen los riesgos y ventajas sustanciales.
No obstante lo anterior, si el valor actual dedagos por arrendamiento del solar
son equivalentes al valor razonable del solar,sesideraria el conjunto de |a
operacion como una financiacion.

Ejercicio

Opinién

En el caso de los instrumentos financieros, laleegin de laniF 9 es bastante detallada
al respecto. En ella se regulan los acuerdgsade throughsegun los cuales la entidad
cedente de una cartera de instrumentos finandietiene los riesgos y ventajas de esta.

E6.7. Control del recurso. Unidad de cuenta

Una entidad transfiere la titularidad de unas agatcobrar a un banco. Al mismo

Ejercicio




E6.7. Control del recurso. Unidad de cuenta

(=)

gue supone la devolucién del nominal de la camefia una retribucion del 7 ¢
anual.

Estos dos acuerdos no pueden ser aislados porgfiecso conjunto determina que
la entidad retiene el control de dicha carterauwdntas a cobrar, si bien la gestion
del cobro lo efectlie el banco. En este caso leadni@ cuenta son ambos acuerdos:
la venta y el contrato deass through

Opinion

6.1.2. Como resultado de sucesos pasados

La definicion pone el énfasis en que el controkea recurso tiene que haber sucedido
como consecuencia de un suceso pasado. Asi, lggaonsos de adquisicion de activos
no financieros no son activos, porque la entidadcoatrola el recurso. Si son
significativos, la informacion es relevante y sesanta en las notas a los estados
financieros. Sin embargo, en el caso de comprondgoadquisicion de partidas no
financieras que se liquidan por un importe net@f@etivo (0 sea sustancialmente una
liquidacion por diferencias en efectivo), se coasih instrumentos financieros. Al cierre
de cada ejercicio se pone de manifiesto un derdehmbro o una obligacién de pago
como consecuencia del contrato que es el suceadgas

E6.8. Sucesos pasados

gue se pueden cobrar a los consumidores. El estaiB@to de estas tarifas tie
presente la recuperacion de las inversiones realizanas un margen razonable, de
Ejercicio manera que la inversion privada aborde las infraetstras en un marco estable [de
precios. En ocasiones, el Estado, por cuestionesogzondmicas, decide retrasar
el reconocimiento via tarifa de la recuperaciémeierminados costos y genera|un
derecho en las entidades reguladas a un precioauee el futuro.
¢, Son activos estos derechos a tarifas superioreglsfeturo?

El debate se ha suscitado porque estos costosajue el Estado permitird su
recuperacion en el futuro se han consumido endesvilel pasado sobre los gue
ya no tiene control. Por ejemplo, si una entidaddpce inventarios para su
almacén, retiene el control sobre los inventarie®lyre la recuperacion de estps.
Sin embargo, en los activos diferidos por regulacilbs servicios donde se
incorporan esos costos ya se han transferido.
Por el contrario, la linea argumental contrariacada que la entidad que operalen
estos sectores los hace en régimen de exclusipaladun territorio y no habra otra
entidad que reciba esos incrementos tarifariogjees, retiene el control sobre
ellos. Cuando se formulé esta cuestionoigliF, se pregunté si la unidad de cuenta
era un servicio concreto o, por el contrario, digbeonsiderarse a la poblacion de
clientes a lo largo del tiempo (noviembre de 2012).
El asunto es de tal importancia econdmica quesel ha publicado en 2014 una
norma que considera estas circunstancias parésuleemo no reguladas en |la
normativa delAsB y a las que es de aplicacién la jerarquia estalalem lanic 8.

Concretamente, establece que se mantenga la riéguleocal como politicg
contable aceptablenic 8.12), no admitiéndose el cambio de criterio a est
normativa local, en caso de permitirlo y no halkeonocido estos activos diferidgs.

Opinién

Los sucesos pasados que otorgan el control no eotamson transacciones de
compraventa. La entidad puede tomar el control coomsecuencia de una donacion o
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una subvencion en especie. En estos casos, quigussigion sea a titulo gratuito no
invalida el caracter de activo del elemento reaibid

6.1.3. Del que la entidad espera obtener, en el futurogfieios econdmicos

El hecho de ser un recurso econdémico le dota de patial para generar beneficios

econdmicos futuros. Si el recurso no tuviese estetpncial no estariamos ante un

activo. La forma en que un activo puede contribuir a émegacion de beneficios
econdmicos es muy diversa:

» Utilizandolo en la actividad de produccion o pre&ia de servicios. Este es el
caso, por ejemplo, de las Propiedades, Planta yp&qu

» Intercambiandolo por otros activos, como en el aistws inventarios.
» Utilizandolo para satisfacer un pasivo, por ejengblefectivo.

» Distribuyéndolo a los propietarios o satisfacielodoinstrumentos de patrimonio.

E6.9. Generacion de beneficios econdmicos futuros

Una entidad ha invertido en unas medidas de seglrth sus factorias. ¢Spn

Ejercicio -
J activos?

En este caso, la cuestion se centra en si estasoscson capaces de generar, €n el
futuro, beneficios econémicos. Estas medidas derksgl son activos si van a estar
prestando sus servicios a la seguridad de ladangiaes en los afios futuros. Cpn
la instalacion de estas medidas, la entidad cuénplia regulacion y evitaria una
Opinién sancion, en el caso de ser obligatorias; o redutgtérminados riesgos en sus
instalaciones en el caso de haber sido instalanlastariamente. La racionalidad
econOmica dicta que estas inversiones mejorandarisad y la expectativa de
flujos de efectivo del recurso y, caso de no hacenb superarian el test de
deterioro.

Cuando un activo pierde su capacidad para genersfibios econdmicos futuros se
corrige su valoracion o se da de baja del actiia EEonnotacion valorativa o de
reconocimiento en la definicion de activo esta deabjeto de debate, pues no deja de
ser una redundancia.

Los desembolsos realizados en la adquisicion aebigservicios que no vayan a generar
beneficios econdmicos futuros se reconocen inmetiate en la cuenta de resultados.

E6.10. Generacion de beneficios econémicos futuros

La formacion de los trabajadores para operar usganmadquinaria, ¢,forma parte

Ejercicio del activo o es un gasto del periodo?
Los costos de formacion del personal no son catiles por la entidad, pues
cualquier trabajador puede abandonar la empresagntidad no podria verse
Opinién resarcida. Por otra parte, los costos de formadeinpersonal que pondra en

¢}

funcionamiento una instalacion no son costos pamaeip en condiciones d
funcionamiento de la maquinaria, son costos deidmaeniento, por lo que n
forman parte del elemento.

(@]
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6.2. Pasivos

La definicion de pasivo es: “Obligacion presentdadentidad, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, y para canaglarentidad espera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos”.

Figura 6.2. Definicion de pasivo

Obligacién presente de la entidad

Surgida a raiz de Imposibilidad Al vencimiento, para
sucesos de_f‘fff';?fg‘_’f__ cancelarla, se
pasados desprendera de

recursos econémicos

ERRELEL T  Presente Obligacion
Influencia | H

de

1
i Dependen de la
1
1
1

contraparte
i Contractuales
(Rl Hechos futuros galeit H ____|

1
; Instrumentos
Dependen de Economic No dependen de de patrimonio,
la entidad Compulsion [EXTET] como moneda

Fuente elaboracion propia.

En los pasivos también se observan tres contemidas definicion. Lauc 37 analiza
cuando existe un pasivo, analizando estos treggsada la definicion, y su guia de
aplicacion es un modelo de analisis con base erteptos.

6.2.1. Obligacion presente de la entidad

La definicién de pasivo se cimenta sobre el concepte obligacion. Las obligaciones
surgen por diversos motivos, pero en todos ellos tdave es que la entidad no tiene
la capacidad practica para eludir el pago de esta,yen el caso de instrumentos
financieros, no pueda evitar el pago de interesekas cuestiones mas relevantes a
analizar son: ¢cuando surgen las obligaciones eoontrato? y ¢cuando surgen las
obligaciones condicionadas a hechos futuros?

a) Obligaciones surgidas de contratos

Las obligaciones contractuales son reciprocasgesuruando la contraparte cumple con
su parte del contrato. Estos contratos se denonsmanatos pendientes de ejecutar y no
han de ser reconocidos hasta que no haya cumaplioind parte de sus obligaciones. En
consecuencia, estas obligaciones pendientes dgajeo cumplen con la definicion de

pasivo, por requerir un suceso futuro relevanta gae surja la obligacion. Por otra parte,
tampoco se dispone de un derecho de cobro o straimgntras no se preste el servicio
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o se liguide anticipadamente el suministro. Pomeje, los contratos de prestacion de
servicios o de suministro no se reconocen com@adilhn hasta que no se reciben esos
servicios o suministros.

Cuando la otra parte ha cumplido, la entidad tgerdiente una obligacién de pago o
una obligacion de desempefio. Las obligaciones deng@efio llevan incorporado el
margen de la actividad a realizar.

E6.11. Obligacién de desempeiio

Una comparfiia aérea tiene establecido un progranfalelzacion de clientes,
Ejercicio consistente en asignar una serie de puntos erofudeilas millas recorridas. Estps
puntos de fidelidad pueden ser canjeados por seswicproductos de la aerolinea.
Cada vez que la entidad realiza la venta de urjgasta realizando dos ventas, la
del vuelo concreto objeto del contrato y el seovfaturo que se prestara canjeando
los puntos de fidelizacién. En este caso surgerodbigaciones de ejecucion; una
por el vuelo vendido, que se cancelara con lage#&st del servicio, y una segungda
gue queda pendiente hasta que el cliente canjgmitdss de fidelizacion.
Tanto uno como otro son pasivos, porque son oliigas presentes (prestar un
servicio), surgidas a raiz de un suceso pasadwe(ita del tiquete), para cuya
cancelacion se espera sacrificar beneficios ecarg@ni
La distribucién del valor entre ambas obligacioatndera a su valor razonable y
ello implica no sélo el sacrificio de activos, siamnbién el margen que conllevalla
prestacion del servicio.
Opinién Finalmente, si los puntos de fidelizacion tuviesermplazo de caducidad, el analisis
apunta a que existe una obligacion presente (stamién del servicio cuando se
canjeen los puntos), surgida a raiz de sucesods@a¢ia venta del tiquete que da
lugar a los puntos de fidelizacion), para cuya etwidon se espera que la entidad
se desprenda de beneficios econémicos (en este gendt preciso valorar si es mas
probable que no, la cancelacién con sacrificio eleeficios econdmicos o sin ell
debiendo reconocerse sélo si es probable. A tay foara mejorar la fidelidad de
estimacion, esta se realizaria teniendo en cuenteogunto de puntos d
fidelizacion). Los puntos que caducan se ajustiEndefinicion de ingreso, pug
suponen una reduccién de pasivos sin que estadaalgeuna transacciéon con Ips
propietarios. Normalmente, como indicabamos, anealenla entidad estimara el
pasivo existente por estas obligaciones y losajaiston cargo o abono al resultado.

v P o

Un caso particular de obligaciones de desempefilas@yudas oficiales no reintegrables

gue se destinan a financiar activos no corrienEssas ayudas no reintegrables se

conceden para incrementar la rentabilidad de uctoga y de esa manera incentivar a la

iniciativa privada a adquirirlos para el desarralolas actividades desplegadas por este.
Por tanto, estas ayudas son obligaciones de deBengpe se cancelan con el uso del

activo o con su enajenacion.

b) Obligaciones presentes condicionadas a hechosdsitur
Las obligaciones estan condicionadas a hechosohitjue:
- Dependen de la entidad.

- No dependen de la entidad o
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- El fondo econémico indica que suponen un compromé&pago (por ejemplo,
las obligaciones implicitas o la compulsion ecorgani

En determinados contratos las obligaciones estadigrtes de hechos futuros, como
pueden ser los pagos variables en determinadassauigues; en otras ocasiones, las
obligaciones son inciertas y se derivan de respiiidades o litigios. La cuestion reside

en determinar si la obligacion es presente o nediws casos, el criterio dominante es si
la entidad tiene capacidad para influir en esofideeduturos o, por el contrario, esos

hechos futuros no son evitables. Por ejemplo, @adges contingentes en funcion del uso,
la entidad puede determinar los pagos futuros nanderel consumo o autolimitando el

uso del elemento adquirido, sin embargo, no puedardos pagos derivados de un

litigio.

En ocasiones, no es completamente seguro que inaydasuna obligacion, por ejemplo,
la obligacién derivada de un litigio en el que fesaondenada una entidad. La obligacion
es actual si es mas probable que la entidad skeahaesponsable. La obligacion reside
en la existencia de un hecho sancionable y detarmesto puede ser incierto. Cuando el
grado de probabilidad no es superior al 50 %, mébable que no, la entidad no ha
incurrido en una obligacion presente.

Otro ejemplo lo constituyen los compromisos addosicon la clientela de reparar los
productos vendidos durante un periodo de tiemptegos a la venta. En estos casos, la
obligacion existe desde el momento de la ventastidre diferente es que una parte
significativa de ellas se cancele sin el sacrifa@dbeneficios econémicos y, por lo tanto,
al no esperarse el sacrificio econémico, no seaivps

Estos compromisos con la clientela no solamenigesupor obligaciones contractuales,

en determinados casos puede existir una obligatiplicita, que no tiene caracter legal,

y que la entidad es previsible que asuma. Entramo®ste tema en un terreno donde el
fondo econdmico comienza a dominar a la existezsiaupulosa de una obligacion.

Un dltimo tipo de situaciones a analizar son agsgetiontratos donde la obligacién
presente no existe pero resulta practicamentetaisgio la alternativa a la obligaciéon
econdmicamente no es viable. En estos casos, quegldacion denomina incentivo
econdmico(economic compulsign se suelen adoptar soluciones no puras sobre el
concepto de obligacion, dado que es mas relevaiateriar sobre unas salidas de efectivo
gue son practicamente seguras. Esta formula emtanpretacion del fondo econémico
de las transacciones sobre su forma y pretendar eaitmismo tiempo, la estructuracion
de los contratos para conseguir determinadas solesi Este es un tema abierto al debate
donde se cuestiona si la sustancia en los instiasi@nancieros viene determinada por
los términos del contratacifuiiF, 2006) o, por el contrario, deben omitirse aqsella
clausulas que no son factibles econémicamente, 2014b).
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E6.12. Incentivo econémico

Una entidad ha emitido unas acciones preferentetasmsiguientes caracteristicas:
a) El emisor tiene la discrecion de pagar un divideados titulares de las
acciones preferentes. A menos que el emisor pagupletamente esg
dividendo, no se podria pagar dividendo alguno s &gcionistas
Ejercicio ordinarios.
b) El emisor tiene la opcion de cancelar el instrumeah una fecha
determinada. En caso de no hacerlo, el dividenttus ditulares de las
acciones preferentes se incrementa significativaerteasta convertirlo e
antiecondmico.
La entidad no tiene obligacién de pagar el dividemr lo que no existe un pasiv
Sin embargo, el fondo econémico cuestionaria edteidn. La existencia de una
opcion de cancelar el instrumento es equivalente @strumento con un plazo|y
Opinién una opcion a mantener el instrumento posteriormé&hteeste segundo analisis, |el
ejercicio de la opcién puede ser altamente probablelo que se podria considerar
gue el instrumento contiene una obligacion. Estauresgema sujeto a debate
actualmente en el marco conceptual.

=

e

6.2.2. Surgida a raiz de sucesos pasados

La definiciébn subraya el caracter pasado por el cdasurge la obligacion, con la
intencidn de evitar el reconocimiento de obligacias futuras. Las obligaciones que
requieren hechos futuros estarian fuera de la deficion de pasivosEl concepto de
obligacion presente, como el de recurso controfamiola entidad, exigen un suceso
pasado que determine el control en el caso decto®a o la obligacion presente en el de
los pasivos.

Las obligaciones surgen como resultado de hechselpa si la entidad ha recibido los
beneficios econdmicos o desarrollado las actividaglee establecen el alcance de su
obligacion (asB, 2015a, 4.36).

Como seflalamos para los activos, existe una giediandancia en la definicion que el
IASB no considera conflictiva.

6.2.3. Al vencimiento, y para cancelarla, la entidad espeéesprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos

Las obligaciones que se espera cancelar sin |aidadede desprenderse de recursos no
se reconocen. Por ejemplo, un aval concedido a f@waun tercero es una obligacion
actual, pero mientras no se espere tener que hacge a él, no se espera sacrificar
recursos que incorporan beneficios econdmicosnemairia la definicién de pasivo. Por
otra parte, los compromisos por garantia de loslymos vendidos a los clientes
individualmente son obligaciones que no es probgbi den lugar a un sacrificio de
recursos, sin embargo, analizadas en conjunta, giobable. La consideracion de estas
obligaciones en su conjunto y no contrato a comtegt una eleccion de la unidad de
cuenta, que ademas responde a la racionalidad mazaque preside el compromiso de
la entidad.
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Las obligaciones de desempefio suponen el sacrifecieecursos y, consecuentemente,
son obligaciones que reunen la definicion de pagileacrificio consiste en los factores

productivos para prestar la obligacién y en el raarde la entidad. En el momento de
prestarse el servicio, la parte correspondienteaaen se convierte en patrimonio para
la entidad, como resultado del periodo.

Un tipo particular de pasivos son los pasivos fonenos. Los dos criterios que sefiala la
NIC 32 para caracterizarlos se centran en la forma gne se va a producir el sacrificio
de activos, pues presume en ellos que son obligegipresentes como consecuencia de
sucesos pasados. Asi los pasivos financieros son:

a) las obligaciones surgidas de contrato que imphda entrega de efectivo u otro
activo a otra entidad o a intercambiar activosrfar@ros o pasivos financieros con
otra entidad en condiciones que son potencialnmoegtavorables para la entidad,;

b) un contrato que sera o puede ser cancelad@ae@nirkega de acciones readquiridas
y cuyo numero sea variable; o es un derivado queerécancelado por un importe
fijo o por un numero fijo de acciones.

E6.13. Existencia de una obligacion

Una entidad ha emitido unas acciones preferentgs i@embolso depende de|la
Ejercicio entidad emisora y que obligan a pagar un dividexigatorio del 2 % por encim
del interés legal del dinero.

La entidad no puede rechazar el pago del dividgnaldp que el instrumento es un
pasivo. Si el dividendo estuviese sometido a lalzgeion de dividendos para los
accionistas ordinarios, entonces la entidad puettareel pago del dividendo
Opinion obligatorio no distribuyendo los dividendos a loscianistas ordinarios. La
inexistencia de una obligacién de reembolso tameiéste en otros instrumentos
de pasivo, como la deuda perpetua. En estos dasesiibucion pactada incorpora
retribucion y devolucion del principal.

D

El hecho de que una obligacion no tenga fecha deim@ento no es determinante para
que deje de ser pasivo, siempre y cuando la entidagueda evitar el pago para

cancelarla. Este es el caso de los instrumentosigogoran una opcion de venta a favor
del tenedor del instrumento en los cuales, dadonguse puede rechazar el pago, son
pasivos cuya cancelacion exige el sacrificio desfieios econémicos.

E6.14. Instrumentos de patrimonio con opcion detaredportaciones de la

cooperativas

El capital de una cooperativa esta formado portapimnes de los socios que
Ejercicio pueden abandonar la entidad en cualquier momeunthemdo recibir el importe
aportado. Dicha aportacién no devenga intereses.
Las aportaciones de los socios de la cooperatiealgpu ser reclamadas por lps
socios en cualquier momento, sin que la entidadigpumegarse al reembolso. Ror
tanto, dado que no se puede evitar el sacrificicbeieeficios econdmicos, se
Opinién consideran instrumentos de pasivo.
Si el consejo rector de la cooperativa, maximo idogide gobierno de esta, pudigse
denegar la salida, aunque el historial indicase sgusuele atender al reembolso,
entonces el instrumento es de patrimonio, puestldaal puede evitar el pago.
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E6.14. Instrumentos de patrimonio con opcion detaredportaciones de la

cooperativas

Si este derecho a denegar el reembolso sélo esblglia partir de un determinago
volumen de devoluciones al afio, entonces el ingntnes de pasivo, pues |la
entidad no goza de un derecho incondicional a mechel reembolso.
En los casos en los que la entidad no dispong&rdg instrumentos de patrimonjo
aportado, dadas estas caracteristicas especgleteeante presentar estos pasivos
con descripciones tales como “valor del activo retibuible a los participesN(C
32.18b).

Por otra parte, si la obligacion se va a canceaariastrumentos de patrimonio propio
implica que no se produce un sacrificio de acti®ia.embargo, hasta que se produce
dicha entrega de los instrumentos de patrimoniqgiprguede haber surgido una
obligacion por parte de la entiddin el momento en el que se fija el nUmero de
instrumentos de patrimonio a entregar a cambio deal cancelacion, el derecho que
tiene el titular del instrumento participa de los nismos riesgos y ventajas que un
propietario y la obligacion se ha convertido en paimonio. Esta formulacion se
denomina como la regla “fijo por fijo”. Cuando @€lmero de instrumentos de patrimonio
propio a entregar varia entonces la obligaciomsteumentos de patrimonio es un pasivo,
hasta el momento de la entrega de los instrumelet@strimonio.

En el segundo caso, cuando el nimero de instrusieletgatrimonio propio a entregar
para cancelar la obligacion varia, los instrumen®patrimonio propio actian “como
moneda” en la transaccioni¢ 32,FC13).

E6.15. Entrega de instrumentos de patrimonio psopio

Una entidad ha emitido un instrumento con una festablecida de vencimiento|y
en ese momento el emisor debe entregar un numeriabla de sus propios
instrumentos de patrimonio, equivalentes a unadzhfija de efectivo, sujeta a Un
techo y a un piso. El techo y el piso limitan yaggizan, respectivamente, el nimero
de instrumentos de patrimonio a entregar. Al engsde requiere pagar un interés
Ejercicio a una tasa fija. El emisor tiene el derecho conied@ cancelar el instrumento antes
del vencimiento cuando lo desee. Si el emisor escgjgrcer la cancelacign
anticipada debe:

a) entregar el niUmero maximo de instrumentos previstosl contrato; y

b) pagar en efectivo todos los intereses que habgaduasi el instrument

hubiera permanecido vigente hasta el vencimiento.

En este caso, el emisor tiene dos vias para cargtétestrumento. En una de ellas
entregaria una cantidad fija de instrumentos deénpaio (el nimero maximo de
instrumentos) y un importe en efectivo (los inteeependientes). En la otrg,
entregaria un nimero variable de instrumentos.
El efecto de esta opcion de cancelacion anticipiadalta a considerar un
componente de patrimonio en el instrumento, dadolgwentidad puede evitar el
Opinién sacrificio de beneficios econdmicos, sin embargda probabilidad de que esto
suceda es remota, la clausula no tiene sentid@etdoa y no se deberia considerar
a la hora de calificar el instrumento. En el esdende considerar improbable gl
ejercicio de la opcion, el instrumento seria deveapues retribuye intereses y|la
cancelaciéon serd por un numero variable de instntmsede patrimonio propios.
Cuando se cancele con el canje por instrumentospatemonio, debera
reclasificarse a patrimonio.

A=)

Los criterios establecidos en kc 32 Instrumentos financieros. Presentaciéon
divergentes con los de haF 2 Pagos basados en accion&n esta ultima, el criterio de
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clasificacién depende de la forma en que se \qualhkr. Si se van a entregar instrumentos
de patrimonio propio, se clasifica el compromisoedrega como patrimonio neto,
mientras que si la liquidacion es en efectivo, aengferido al valor de los instrumentos
de patrimonio propio, se clasifica como pasiMor(2.7). Esta diferencia entre ambas
normas es reconocida ponass, tal y como expresan los Fundamentos de Conclesion
de lanic 32, Fc110, y enmarca su armonizacion en el proyecto fiiema del marco
conceptual.

6.3. Patrimonio neto

La definicibn de patrimonio esta subordinada adosceptos de activos y pasivos:
“Patrimonio es la parte residual de los activotadentidad, una vez deducidos todos sus
pasivos”.

La legislacion mercantil de cada jurisdiccion sustablecer una serie de cautelas legales
en relacion a las partidas del patrimonio, espe@ate en las entidades que limitan la
responsabilidad a sus propietarios. Por ejemplog @tros, la obligacion de constitucion
de reservas, la indisponibilidad de determinadasdaa de patrimonio. En estos casos,
como cuando las aportaciones disfrutan de deradifeyentes, resulta de utilidad que la
informacion aparezca presentada en el estado wkigih financiera o revelada en las
notas.

El patrimonio representa la aportacion de recuge@shan hecho los propietarios a la
entidad o que esta ha generado y los propietaodsn retirado.

La informacion sobre los movimientos en las pasgtida patrimonio se presenta en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Los instrumentos de patrimonio adquiridos por t@p@ entidad no son activos, pues no
puede existir un derecho sobre una misma entidadjue se pudiese obtener efectivo
por la venta de estos titulos en un mercado liquide adquisiciones de instrumentos de
patrimonio propio son equivalentes a una reducd®las aportaciones realizadas por los
propietarios. Simétricamente, la venta de los umséntos de patrimonio propios son

incrementos de los fondos recibidos y equivaleatas emisiones de capital.

Los resultados que se pongan de manifiesto comsecaencia de los negocios con
instrumentos de patrimonio propios son ajustesatlrponio. Estos resultados se deben
poner de manifiesto en el momento de la venta slienkirumentos, la diferencia con el
precio pagado por ellos se reconocera como unaméremision (positiva o negativa).

L El Discussion Papénasi, 2013) dedica la seccién 52 del documento a tindién entre patrimonio y
pasivo. Las deliberaciones mas recientes, septeddi2014, han postergado este tema dada la evident
complejidad de las decisiones a adoptar.
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E6.16. Entrega de instrumentos de patrimonio psopio

Una entidad vende instrumentos de patrimonio psopiana entidad financiera
obligandose a recomprarle los instrumentos 2 aésples. El precio de recompra
Ejercicio es el mismo que se pacto en la venta inicial. Diarlrs dos afios que median hasta
la recompra, la entidad pagara un interés, equit@la la tasa de interés del
mercado, y a cambio recibira de la entidad finaadies dividendos que perciba
En este caso, el andlisis no puede formularse dasgerspectiva de riesgos|y
ventajas, que habria procedido si los instrumetéqgsatrimonio no son propios. El
analisis debe discernir si el importe recibido lgoentidad, como consecuencia|de
la entrega de los instrumentos de patrimonio pponlleva una obligacién cuya
cancelacién exija el sacrificio, en el futuro, denéficios econdmicos.
Efectivamente, la transaccién obliga a la entiddeé\alver el importe recibido pg
lo que la financiacién recibida es un pasivo y na ampliacién del patrimonio, vi
entrega de instrumentos de patrimonio propios.

Opinién

D =

6.4. Ingresos

La definicién de ingresos se fundamenta en losequios de activos y pasivos, lo que es
reflejo del predominio del enfoque de balance deelgulacion contable dehss:
“Ingresos son los incrementos en los beneficion@uracos, producidos a lo largo del
periodo contable, en forma de entradas o incrersetgwalor de los activos, o bien como
disminuciones de los pasivos, que dan como resubiadhentos del patrimonio, y no
estan relacionados con las aportaciones de loggpadps a este patrimonio”.

El origen de los ingresos determina su presentaciorExisten tres fuentes de
generacion de ingresos: transacciones, eventos yrd@os de valor Por otra parte, sera
preciso distinguir los que corresponden a activedaardinarias de la entidad de los que
surgen de otras actividades y que se denominamgasa

E6.17. Ingresos o Ganancias

Una entidad dedicada a la promocién inmobiliargpdne de unos inmuebles en
Ejercicio alquiler. La entidad los vende obteniendo un prdei@enta por ellos de 1000 u.m.
y un margen de 100 u.m.
Los inmuebles en alquiler son propiedades de irersa venta de este tipo de
activos se reconocen como ganancias; sin embageenta de inmuebles es |la
actividad habitual de la entidad, por lo que calmstionarse si el fondo econémico
es el de un ingreso y no una ganancia (ingresossnalor en libros del recurgo
entregado). La solucién debe atender al fondo en@) si la entidad ha cambiado
el uso del inmueble entonces estaria disponiendoveatarios y deberia registrar
el ingreso bruto (1000 u.m.). Si la entidad no fexteado ese cambio de uso|se
reconoceria la ganancia (100 u.m.)

Opinion

Los ingresos por actividades ordinarias se presepta el importe bruto de las
transacciones, mientras que las ganancias por rglemabtenido. En ambos casos, el
marco conceptual considera que ambos incrementasto®s rednen la definicion de
ingresos.

Los incrementos procedentes de operaciones cqmdpgetarios, en su consideracion de
tales, no son ingresos, sin embargo, la entidadlepuealizar transacciones con sus
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propietarios que tengan naturaleza de ingresoa. éflar es preciso que tengan caracter
bilateral y sea en condiciones de mercado.

E6.18. Subvencion del propietario

Una entidad publica concede una ayuda a una entici@desarial en la que tiene
una participacion del 100 %. Le concede una subdenpara financiar |3
adquisicién de activos no corrientes que le pemmigalizar actividades de intergs
publico.

La entidad empresarial recibe una ayuda del pragdeten su condicion de entidad
subvencionadora de determinado tipo de actividgmedp que no se considera gue
Opinién sea por su condicion de propietaria. Se tratarimocayudas del gobierno,
reconociéndose en ingresos durante el periodo guerg ingresos el activo
financiado.

Ejercicio

6.5. Gastos

La definicion de gasto, al igual que la de ingres®s formula por referencia a los
conceptos del estado de situacion financiera: ‘@&asbn las disminuciones en los
beneficios econémicos, producidos a lo largo debde contable, en forma de salidas o
disminuciones del valor de los activos, o bienlpa@eneracion o aumento de los pasivos
gque dan como resultado disminuciones en el patimngmo estan relacionados con las
distribuciones realizadas a los propietarios de patrimonio”.

Los gastos se producen por entrega de bienes @agesde servicios, por el consumo
sistematico de los activos, por eventos o por casndié valor en los activos o los pasivos.
Si las transacciones tienen lugar con los propostaliebe estudiarse el fondo de la
operacién para dilucidar si el fondo econémicores devolucidén de las aportaciones.

E6.19. Imputacion de gastos

Una entidad de reciente creacion efectla una derieversiones en elementos
Propiedades, Planta y Equipo. El plan de nego@eégue estos equipamientos
Ejercicio generen unos ingresos menores, los cuales vayaangamdo progresivamente.
Dado que los ingresos van a ser crecientes, detiarde depreciacion debe ger
creciente o debe emplearse otro criterio?
La depreciacion de los elementos de PropiedadestaPy Equipo representa |el
consumo de los servicios asociados al activo. 8besumo de los servicios viene
determinado por el tiempo en el que se puede aitiéz equipamiento, el paso del
tiempo sisteméaticamente consume la capacidad dera@an de beneficios
economicos futuros. Posiblemente, en estos casostesio mas razonable es el
empleo de un criterio lineal.
Sin embargo, si la capacidad de prestacién decsesvse mide por unidades de
servicio, por ejemplo los kilbmetros recorridos parvehiculo, seria admisible un
criterio alternativo para medir el consumo, el asthria vinculado al empleo del
activo.
En ningun caso, el método de depreciacion debe esteulado a los ingreso
esperados que genere un activo, pues suelen inteotms factores. El patrén d
consumo de los beneficios econdmicos suele esfaride al potencial de
prestacion de servicios consumido en el periodo.oEasiones, el patron de
consumo de los beneficios econdmicos viene detednirpor la obsolescencja
técnica o comercial.

Opinion

o »
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Por otra parte, al igual que en el caso de loesayg, se han de distinguir los gastos como
consecuencia de la actividad ordinaria de las gasdijue proceden de otras actividades.
Unas se presentan por el importe bruto del gasémtras que las segundas por la pérdida
generada.

La definicion de gasto puede ser dificil de obseevelos pagos por servicios basados en
acciones. Si la entrega de instrumentos de patronesm a cambio de un activo, por
ejemplo una aportacion de los propietarios no dierno existen dudas del control sobre
un recurso cuyo origen es una aportacion de lqsgtarios. Sin embargo, si la aportacion
es en forma de servicios la definicion de gastosgeano cumplirse, pues no se produce
un sacrificio de activos, ni el incremento de pasi\La unidad de cuenta es fundamental
para encontrar el fondo econémico de la transac&®8tas operaciones implican dos
transacciones simultaneas: por un lado, la cowcitatalel servicio que se deja pendiente
de pago vy, por otro, la emisién o entrega de ingntos de patrimonio propios que
permite cancelar dicha obligacion.
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7. Reconocimiento de los elementos

El reconocimiento es el proceso de incorporacionlade elementos a los estados
financieros. El reconocimiento en los estados financieros primars (estado de
situacion financiera, cuenta de resultados, estadde cambios en el patrimonio o
estado de flujos de efectivo) no puede ser reempéato con la revelacion en las Notas

a los estados financierasEl reconocimiento de los elementos exige el cumiphto de
una serie de caracteristicas cualitativas fundaatentque, superados, garantizan la
relevancia y fidelidad de la informacién presentada

E7.1. ReconocimienteersusRevelacion

El presidente delass se hace eco en este discurso de un debate ampie@ame
estudiado por la literatura académica y es quefdemacion revelada en las Not
es menos persuasiva que la reconocida en el edgasituacion financiera y en
Comentario estado de resultados. La reforma de la norma dagamientos es un hito mas

buen ejemplo de la “persistencia” a la que aludiaek discurso de 2012
Amsterdam y reproducido en nuestro E2.1.

“Actualmente, la mayoria de los arrendamientosenpresentan en el balance del
arrendatario. Para muchas compafias, tales como dis transporte
telecomunicaciones y de comercio al por menomééedamiento causado por lps
arrendamientos no reconocidos puede ser bastasttsial.

Permitanme sélo dar un ejemplo claro de como puedeltar de erréneo ¢l
tratamiento fuera de balance de los arrendamieResientemente, analizamps
cinco cadenas de comercio al por menor que fuel@hquidacion durante la crisi
financiera. Comparamos la deuda reconocida enadandes con sus compromisos
fuera del balance. La deuda reconocida de estapaftas era entre 7 y 90 vedes
mas baja que la deuda que habia sido omitida earsersdamientos.

La bancarrota de Borders, la cadena de libreridadesnidense, muestra
Discurso claramente qué tan fatales pueden ser los pasiepsnpendamiento. Borders
presentaba una deuda de 379 millones de doélasescuando tenia tambié
compromisos fuera de balance de 2800 millones tlratiisA, mas de 7 vece
superior. De acuerdo a algunos, esta compafiia béa heecesitado ir a |
bancarrota, ya que la mitad de sus establecimiest@s todavia rentables. $u
problema era que no podian atender sus compromp@oarrendamiento en sus
establecimientos con pérdidas. Esto s6lo pone dafiggo que el pasivo po
arrendamiento no es més diferente que la deudaalas

Para el inversor, era dificil observar como de addda estaba realmente |la
compafiia. Para que los inversores puedan mantemeolados a los directivos, se
necesita que los pasivos por arrendamiento estéhleiance. La informacion e
las Notas simplemente no es suficiente”.

=

]

Referencia Hans Hoogervorst (2014a, p. 2-3).

7.1.Requisitos para el reconocimiento

El reconocimiento requiere tres requisitos. El prinero es el cumplimiento de la
definicion; el segundo, que sean probables los fbg de efectivo asociados al
elemento; y el tercero,g que el elemento se pueda&dir con fiabilidad.

El primer requisito para el reconocimiento es @seelementos cumplan con la definicion
para poder ser reconocidos. El cumplimiento deelinition confiere relevancia a la
informacion, pues los elementos tienen capacidad ipdluir en la estimacion de los
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flujos de efectivo futuros. Sin embargo, esta coiddi no es suficiente, es necesario que
la informacién supere un doble andlisis relacionzmtola relevancia y con la fiabilidad

Los elementos se deben reconocer cuando la inoerbice que rodea a los flujos de
efectivo que se van a derivar esta controlada es niveles aceptables por el usuario, de
manera que la consideracion de esos flujos deiefesea relevante.

Por otra parte, debe ser posible obtener una meéidalemento. La medicion no tiene
por qué ser exacta, la incertidumbre forma part@aeeso de formulacion de estados
financieros. A la informacién se le exige que distiee de error, para evitarlo se recurre
en ocasiones a revelar informacion en las Notasedob procesos para medir y, en los
casos mas extremos, con un rango muy amplio decineds probables es mas fidedigno
revelar estas circunstancias en las Notas que geeorun valor singular altamente
incierto.

La incertidumbre puede estar referida: a) a latemea de los elemento, b) a los flujos
de efectivo que se derivaran en forma de cobroagmp o c) a la medicion de los
elementos.

a) Incertidumbre en cuanto a la existencia del element

La incertidumbre sobre la existencia del elementoesresuelve con la definicion del
elementq por ejemplo, es incierto si como consecuenciarddtigio la entidad va a
incurrir en una obligacion.

b) Incertidumbre en cuanto a los flujos de efectivo

La segunda incertidumbre es en cuanto al resulfateejemplo, es probable que se vaya
a cobrar una cuenta a cobrar.

c) Incertidumbre en cuanto a la medicion

La tercera se refiere a la posibilidad de medé@l@nento; por ejemplo se puede estimar
0 no la sancién que se puede derivar de un litigio.

Por lo tanto, resuelta la incertidumbre en torda definicion, el reconocimiento de los
elementos precisa de un doble andlisis que reslaslvdras dos fuentes de incertidumbre
mencionadas.

2 Tras la modificacion de las secciones 1 y 3 datom conceptual, la fiabilidad fue sustituida per |
representacion fiel. La fiabilidad no es equivademta representacion fiel porque, tal y como fande
la seccion tercera del marco la representacionrfielhace referencia al fondo sobre la forma @ a |
prudencia. Sin embargo, dentro del proyecto demefalel marco conceptual actualmente en marcha,
en el préximoExposure Draftel Consejo ha decidido preliminarmente restalararudencia, la cual
reconoce compatible con la neutralidad, y hacerrefeaencia a que la sustancia sobre la forma legal
es un atributo de la representacion fiel. Con antessiones preliminares, los atributos de la
caracteristica de representacion fiel serian etprites a los de fiabilidadags, 2014b).
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7.2. El analisis de probabilidad en los flujos de efeati

La definicion de los elementos alude a que looduje efectivo sean “esperados”, bien
sean de cobro en el caso de los activos, bien gie para cancelar las obligaciones. El
término “esperado” es equivalente al “probable”omporado en los criterios de
reconocimiento, por lo que supondria una redundaea cuanto al criterio. Esta
duplicidad ha sido puesta de manifiesto con madirda reforma del marco conceptual,
proponiéndose eliminarla de la definicion.

Los elementos se reconocen cuando es probablesqiezigen los flujos de efectivo de
cobro en los activos y los flujos de efectivo peaacelar las obligaciones en el caso de
los pasivos. La normativa en unos casos sefnaleritesios concretos a considerar para
evaluar cada caso, mientras que en otras, maadiast toma la decision.

La incertidumbre habitualmente debes&orada en cada cas&n algunas situaciones,
las normas requieren el cumplimiento de una sereddiciones destinadas a garantizar
que los flujos de efectivo sean probables. Por ggnlas diferencias temporarias
deducibles se reconocen si se espera que la enligfaohga de ganancias fiscales en el
futuro contra las que cargar esas diferencias teamips deduciblesn(C 12.24).
Asimismo, los proyectos de desarrollo se debennmmr si el estado en el que se
encuentra garantiza que se alcanzara el éxitoct&daiintencion de completar el activo,
la capacidad para usarlo o venderlo, el éxito comlerasi como la disposicion de
recursos técnicos y financieros hasta su terminggi@ 38.57). EIASB concreta en qué
situaciones es probable que se reciban los flujagds de efectivo. Por ejemplo, las
ayudas gubernamentales se reconocen cuando eméteguridad razonable de que se
van a cumplir las condiciones y la ayuda se rexibm la forma predeterminadeiq
20.8).

En otras ocasiones, lawrmas incorporan el andlisis de probabilidakigiendo el
reconocimiento o impidiéndolo. Por ejemplo, las ividddes de investigacion
desplegadas por la entidad no se reconocen coino porgue no es probable que estos
proyectos terminen derivando en flujos de efecthmpbstante, cuando las actividades
han alcanzado la fase de desarrollo y superan alisigndestinado a verificar que el
proyecto va a generar probablemente flujos de ieecse reconocerian como activo
intangible. En el caso de los pasivos, las garsetacedidas a terceros no se reconocen
porque es improbable que la obligacion suponga@ifgio de recursos. Cuando la
cancelacion de esta obligacion sea probable queeracel pago entonces se reconoceria
el pasivo. La normativa contable reconacpriori que la probabilidad es baja y no se
prescribe el reconocimiento de las garantias casivp en el momento de concederse.

En ambos casos, los proyectos de investigacios gdeantias concedidas, el regulador
contable realiza este analisis de reconocimiento eloresultado de prescribir su no
reconocimiento.
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Cuando los elementos no cumplen con este andlisas normas pueden requerir su
revelacion en las Notas a los estados financieroEs el caso de los pasivos
contingentes, en los cuales el nivel de probabilidae sitla entre un hecho remoto y
un hecho probable. En ocasiones, la normativa contable regula teoieed
consideracion este test, por ejemplo, existe wadle grado de incertidumbre sobre la
capacidad de generacion de flujos de efectivo sladdvidades de investigacion, por lo
que directamente se reconocen como gasto.

E7.2. Devolucion de ventas

Una distribuidora de libros pacta con sus clientes]ibrerias, que los libros qu
Ejercicio estas no consigan vender a sus clientes puedezt@erados. La tasa de devolucipn
es relativamente elevada. ¢ Cuando se debe recarioogreso?
Como consecuencia de la venta de libros, la disttdya transformaria sus activps
en forma de inventarios comerciales en cuentasbaacaon las librerias. Si
embargo, dado que la probabilidad de devoluciéelesada, los flujos de efectiv
esperados no superan el analisis de reconocimijgmtdéy que no se reconocen. Ror
el contrario, si la tasa de devolucion fuese esoaste significativa (por ejempla
en otros negocios de venta minorista), la ventaesenoceria estimandose un
porcentaje de devolucién como anticipos de lostdie hasta su materializacion
definitiva.

o =

Opinién

El reconocimiento de los gastos merece un comentarticular. Los gastos representan
el consumo de factores productivos para la ger@rade ingresos. Cuando se generan
esos flujos de ingresos, los gastos necesarioopéeaerlos se reconocen. Este criterio
se denomina correlacion de ingresos y gastos.

E7.3. Gastos comerciales en una promocion inmaoiailia

Una empresa inmobiliaria realiza una serie de sodéocomercializacion de sus
Ejercicio inmuebles mientras estos se estan construyendo. ¢j&ws costos un activo |0
deben ser reconocidos durante el periodo?
Los costos de comercializacion son gastos pagastoanpicipado destinados a [la
generacion de ingresos cuando se vendan los inesiedih embargo, estos cosios
Nno se reconocen como activo, pues no es probalkdegeneren los beneficias
Opinion econdmicos futurosv(c 38.69). No obstante lo anterior, si son costoeimentales
asociados a la consecucién de un contrato (pompéercomisiones de ventas) si(se
reconocen como activo, dado que en este caso balgtialad de recibir los flujos
futuros de efectivo es elevadai 15.91-92).

Los activos que han de ser transformados o vend&ltesconocen como gasto del periodo
cuando se producen los beneficios econdmicos quedelmicion de activo lleva
incorporada y estos se reconocen como ingresos.criério sistematico de
reconocimiento de los gastos depende del patréecd@ocimiento de los ingresos.

Por otra parte, si cualquier activo deja de sebginte que genere beneficios econémicos
en el futuro, debe reducirse su valoracion o ddelbaja.
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7.3. El anélisis de fidelidad de la informacién

El reconocimiento de los elementos precisa de nasdide sean una representacion fiel
de la realidad que se pretende mddirpresentacién de una medida con una elevada
incertidumbre restaria utilidad a la informacion.

E7.4. Intangibles y mediciones fidedignas

El presidente dahsB recurre a una de las grandes limitaciones enfdanmacion
financiera para valorar un negocio: es el casasledmpafiias que fundamentan su
negocio en activos intangibles de gran valor. lzbmapor la que no se registran
radica en la probabilidad de los flujos de efectiue generaran (que sutilmente
cuestiona). En cualquier caso, la relevancia dieféeimacion, segun el modelo de
costo, es muy limitada y la alternativa, a val@esiales, seria dificil de medir.
“Uno de los dilemas mas grandes en medicién sereeéi los activos intangibles.
Sabemos que ellos estan ahi. Mientras el valasgladtivos tangibles de Facebopk
es relativamente limitado, su concepto de negacinreensamente valioso (aunque
un 25 % menos que hace un mes).
De igual modo, el potencial para generar benefideoana patente farmacéuticales
a menudo bastante sustancial. Sin embargo, angussde intangibles permanecgen
sin reconocer (o infravalorados) en el balance ig&nBajo condiciones estrictas,
la NIC 38 Intangiblespermite la capitalizacion limitada de los gastesidsarrollo,
pero sabemos que la norma es rudimentaria portfub&sada en el costo histérigo,
lo cual puede ser que no refleje el valor realdélo intangible.
El hecho es que es simplemente muy dificil ides#ifio medir los activos
intangibles. Unas razones financieras elevadasegpuagduntar a su existencial y
valor. Sin embargo, después de los excesos derlaujaudot.com, existe un
comprensible resistencia a registrarlos en el balgeneral”.

Comentario

Discurso

[

Referencia Hoogervorst, H. (2012a, p. 2).

La revelacion tiene lugar cuando ya no es posébiaddicion y el elemento es relevante;
por ejemplo los pasivos derivados de un litigiceeque es dificil estimar la obligacion
que se le impondra pueden ser descritos en las Netaocasiones, la medida fidedigna
se obtiene con posterioridad, por lo que serissem®mento cuando se reconoce en los
estados financieros. Ello no obsta que mientras &parezca revelada en las Notas a los
estados financieros.

E7.5. Posibilidad de medicion del valor razonable

En una combinacién de negocios es preciso mediral@r razonable de un
Ejercicio provision por desmantelamiento. ¢ Es posible obteneralor razonable si es un
pasivo no negociado? En caso negativo, ¢se pedetar en las Notas?
Los pasivos no negociados pueden ser medidos arezlinable. Normalmente se
utilizara una técnica de valor actual que estin@ntuestaria dispuesto a pagar{un
tercero por asumir dicha obligacion. Para estinsie émporte que pagaria Un
Opinién tercero por asumir la obligacion, se determinaaidivactual de los desembolsos a
realizar mas la compensacion por asumir la obligaqgie incorpora una prima de
riesgo por si los desembolsos estimados termiremdsi diferentes a los reales.
(NiF 13.B31b)

La contabilidad de componentes requiere estimaaler de cada uno de ellos. Cuando
este proceso es muy subjetivo o arbitrario la sdtupasa por definir una unidad de
cuenta que agregue los diversos componentes. @oplg, en los arrendamientos de
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edificios es preciso distinguir la parte de lastasaue corresponde al componente de
terreno del que esta relacionado con el edificoalPealizar la asignacion, se utilizan los
respectivos valores razonables. Si no se pudieradirmfiablemente, todo el
arrendamiento se considera financiero, salvo caraciente fuese operativo.

E7.6. Posibilidad de medicién del valor razonaldégarquia de los datos

Una entidad desea valorar un inmueble destinado aasidencial y que mantiene
en alquiler. Dicha medicion servira para ajustavabr razonable los valorgs
reconocidos en el estado de situacion financiéeade su contrapartida el estado
de resultados. ¢ Existe una medida fiable si nasp®ide de un inmueble idéntica?
La medicién a valor razonable puede utilizar diger&cnicas con diferentes tipos
de datos. En este caso, se pueden seguir dos esfamo de mercado buscando
precios comparables en transacciones de ventantesien condiciones de una
venta ordenada. Otro, de ingresos, en el que saage&n los flujos de efectivp
esperados por los participantes en el mercado digsmlos a la tasa de descuento
que utilizarian estos participantes en el mercado.
En cuanto al tipo de datos, para la primera téogictactible obtener el precio ppr
Opinién metro cuadrado de un activo similar y multiplicaplor el nimero de metros del
inmueble (datos de nivel 2). Para la segunda téchis datos son mas subjetivos,
pues se deben efectuar proyecciones (datos deljivel
En conclusion, es posible encontrar una medidaliigha, la técnica a utilizar
depende del nivel en la jerarquia de los datogadibs. Por eso, es preferible|la
técnica de mercado, ya que utiliza datos de maglatazl, salvo que tuviesen quie
ser ajustados por circunstancias especificas oelable o el volumen de actividad
del mercado, lo que los convertiria en datos del @v

Ejercicio

La fidelidad de la informacion justifica que detémados contratos, que dan lugar a
derechos u obligaciones, se consideren conjunta&reart otros con los cuales estan
estrechamente interrelacionados. Por ejemplo,cehaeimiento de activos financieros

se produce cuando el transmitente ha transferidoriksgos y ventajas del activo

financiero a la entidad informante. Si la entida#dimante se ha comprometido al mismo
tiempo a devolvérselos al transmitente, la entiadontrola dichos riesgos y ventajas.
Otro caso son las ventas con arrendamiento posteridas que esta Ultima se clasifique
como arrendamiento financiero, en cuyo caso esigmreaanalizar conjuntamente el

contrato de venta y arrendamiento y representareodperacion como financiacion.

Un caso particular de aplicacion del analisis delitlad para retrasar el reconocimiento
de los ingresos es que no se pueda medir de faati@ &l grado de avance de una
obligacion de ejecuciom(F 15.44). Tampoco se reconoceria el ingreso, pamporte
superior a los costos, si existen dudas sobresaltaglo final del proyecto, pero no en
cuanto a la recuperacion de los costos (15.45).

7.4. Excepciones al reconocimiento basadas en la resticdel costo

En ciertos casos, eksB renuncia al reconocimiento de determinados elerseqtie
cumplirian los requisitos exigidos. Sin embargo, &8 recurre a soluciones
simplificadas con la finalidad de evitar un costojustificado en términos de beneficios
generados o la excesiva carga administrativa ad@eailereconocimiento del elemento.
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Por ejemplo, los contratos de arrendamiento puegaenporar opciones de extension del
plazo del contrato. El tratamiento de estas opsiome cuanto al plazo debera ser
considerado si existe la certeza razonable de lgagendatario ejercerd la opcion. La
opcion de plazo es un componente del contrato kpeggelador ha decidido considerar
conjuntamente con el contrato principal en lugaredenocerlas como activos financieros
de los que dispone el arrendatario. El costo ntfigeglo en términos de beneficios
generados al usuario y la carga subjetiva que aaplicha estimacion y separacion
justifican su tratamiento integrado.
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8. Mediciéon de los elementos

La medicién es el proceso de cuantificacion delartgopor el que se expresaran los
elementos de los estados financiet@smedicion es uno de los apartados del marco
conceptual cuyos contenidos requieren una actualigedn. El contenido vigente se
limita a describir cuatros criterios de medicién: ©sto historico, costo corriente,
valor realizable neto y valor presenteEl epigrafe lo estructuramos en funcién de los
aportes que se estan realizando con motivo dédiamra del marco conceptual, los cuales
reflejan el manejo de los criterios de medicioniaeemision de estandares.

Por otra parte, en palabras del presidentelals, Hoogervorst (2012d), sobre la
medicion en el marco conceptual: “Nosotros tenerygsun marco conceptual que
funciona razonablemente bien. Sin embargo, aream da Medicidbn no son todavia
perfectas. Es facil de entender por qué esto ePespués de todo, la medicion es la que
mAas juicio requiere, la mas dificil y la mas pabiila parte de la contabilidad.
Necesitamos incorporar mas rigor y claridad ageip s una tarea extremadamente
ardua que requerird mucho talento y coraje”.

Este apartado no aporta criterios para cuandolasatistintas medidas, por lo que su
contribuciéon en la emisién de normas es limitadahan desarrollado conceptualmente
algunos de estos criterios en normas cuando lexiéfl deberia haber radicado en el
marco conceptual (por ejemplo, el valor en us@emnd 36 o el valor razonable enNar
13). Finalmente, los pasajes dedicados a la medimdprofundizan en la interrelacién
con las caracteristicas cualitativas de la inforgrggpor lo que no facilita el itinerario
l6gico deductivo. Por estos motivos, la mediciéevsiblemente sea uno de los puntos
en los que se produzca una mayor contribucion eeftama del marco conceptual.
Nuestra discusion parte de la referencia vigergey poma, al mismo tiempo, muchos
elementos de la discusion actual, sustentada emwiasas actualmente vigentes.

El proceso de medicién para los elementos que intag el estado de situacion
financiera es continuado en el tiempo mientras ell@amento sea controlado por la
entidad; en consecuencia, la medicién tiene lugarnedos momentos: en el
reconocimiento, denominada medicién inicial, y alierre de los estados financieros,
medicion posterior. Por su parte, los elementos incorporados al estadesultados se
miden por referencia a la medicion de los elemedébgstado de situacion financiera.

La eleccion de las bases de medicion se realizaval de cada norma concreta. En
ocasiones se deja a juicio del preparador dedardcion una medida alternativa cuando
la base de medicion preferente no se puede obtenesuficiente fidelidad. EI emisor
selecciona las bases de medicibn que mejor coméibwa la consecucién de las
caracteristicas cualitativas de la informaciontadas fundamentales como las de mejora.

Las decisiones sobre las bases de medicion cormgsponormalmente al emisor de
normas. En algunas ocasiones, el emisor exigezanddis circunstancias que rodean a la
explotacion del activo o a la forma de canceladiépasivo para que el preparador elija
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la base de medicién. Asi, si un paquete de bowtigados en un mercado de valores, es
adquirido con la intencién de obtener plusvalias ¢ expectativa de una caida en las
tasas de interés, el criterio de medicién que ngomite estimar los flujos de efectivo
al cierre del ejercicio es un valor corriente. Bbcontrario, si esos mismos bonos se
adquieren en un modelo de negocio sustentado emarclus intereses y el capital al
vencimiento, el criterio de medicidon mas adecuadttasl costo amortizado.

Figura 8.1. Discrecionalidad en la seleccion desae medicion

Medicion
alternativa

Decision a nivel

de norma Decisidn a nivel de
norma con

evaluacidén concreta

del preparador en
cada caso

Decision
discrecional del
preparador

Grado de discrecion para el preparador

La falta de fidelidad de la
medida puede eliminar
Relevancia Fidelidad una de las alternativas;
Por ejemplo, evaluar el Por ejemplo, empleo del por ejemplo, el modelo de
modelo de negocio de los valor razonable en activos vz.JIor razonat.)le en. .
activos financieros bioldgicos salvo que no se propiedades de inversion

+

pueda determinar

Fuente: elaboracion propia.

En otras ocasiones, la norma contable estableganel de modelos de medicion para

que el preparador de la informacion seleccioneelejor se adapta a las circunstancias
concretas. Asi, laic 2 Inventariosestablece que el método de Primera entrada, Rrimer
Salida (PEPS), asume que los productos en investeomprados o producidos antes son
los primeros en ser vendidogd 2.27).

Los cambios en el uso de los activos también pueddaterminar cambios en el
modelo de medicion. Es el caso de los activos nor@ntes disponibles para la venta
gue dejan de depreciarse desde el momento que ssigaan a esta categoria.

En ocasiones muy limitadas las normas ofrecen bakemativas de medicién a
discrecion de la entidad. Esta opcionalidad peraiigeentidad elegir la medida que mejor
informa sobre los flujos de efectivo asociados ensdelo de negocio y la medida en la
que es posible obtener un valor fidedigno; por pjemen el caso de laic 40
Propiedades de inversie admiten dos tratamientos alternativos, a aegpoeciado o

a valor razonable, registrando las diferenciagsultados. Si se elige el modelo del costo,
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en las Notas se debe revelar el valor razonablenig®o, lanic 16 Propiedades Planta

y Equiposadmite dos tipos de mediciones para estos ac&aspdelo de revaluacion,
reconociendo las diferencias con la medicion amten patrimonio neto, o el modelo del
costo. Esta opcionalidad soOlo se ve limitada sifuese posible obtener una medida
fidedigna del valor razonable, en cuyo caso se eanjal el modelo del costeI¢ 40.53).

Estas bases alternativas se han reducido a lo ledgos afos, pues su eliminacion
favorece la comparabilidad de la informacion.

8.1.Las caracteristicas cualitativas y la restriccidéa dosto en la medicion

La medida elegida debe aportar relevancia a la infmacion que se reconoce en los
estados financieros principalesLa medicidn trata de capturar informacion de cdano
entidad obtendra o sacrificara los flujos de efeatie los distintos elementos de los flujos
de efectivo; por ese motivo, la medicion en el matmenicial puede ser diferente a la
medicion en el momento posterior.

Por otra partela medida debe ser lo suficientemente fidedigna canrpara aportar
utilidad al usuario de los estados financiero€n las decisiones de medicion es donde
el equilibrio entre estas dos caracteristicas fonafdales es mas frecuente.

8.1.1. Relevancia

El modelo de negocio en la gestion de los recusdadforma en la que se van a cancelar
los pasivos es determinante a la hora de selecdmbase de medicién. Esta debera ser
la que mejor ayude a predecir los flujos de efedtinuros de la entidad.

En el caso de los activos, unos generan el efeatikevés de su venta a terceros, mientras
que otros son combinados con otros datos para fadecar los que posteriormente
seran vendidos. En los primeros, las medidas cheseson mas relevantes que en los
segundos. En las mediciones de activos que van\esdidos a terceros es preciso no
incorporar los margenes que todavia no se han ggmeAsi, la medicion de los
inventarios no puede incorporar el margen de veotgue esta actividad no se ha
realizado. Sin embargo, en una obra encargadanee, fen la que no existen dudas sobre
el cobro ni tampoco sobre el grado de avance @ sstreconoce el margen conforme
avanza la obra.

Cuando el rango probable de mediciones es tan amyéd las diferencias podrian llegar
a ser significativas, la informacion deja de s&vante. Este criterio tradicionalmente se
ha asociado a la fiabilidad. Asi,N&c 16.26 indica que el valor razonable es fiabld si e
rango de mediciones del valor razonable no esfiigtivo y se pueden obtener las
probabilidades de estd2or el contrariq si el rango de valores razonables obtenidos es
amplio, la informacion no es fiable. Sin embargm & sustitucion de la caracteristica
de fiabilidad por representacion fiel, el nivelideertidumbre en la medicion afecta a la
utilidad de la informacion a través de su pérdidar@levancia. Las estimaciones con
elevada incertidumbre son escasamente relevartesa &éien en ausencia de otras
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medidas con menos incertidumbre (y por ello masvegites) pueden ser la mejor
informacion. Su fidelidad depende de cémo se inéosabre el proceso de medicidén y de
las incertidumbres que rodean a la informacion.

Ante estas circunstancias, el regulador opta pmpgrer otra medicion alternativa (por
ejemplo, en el caso de la medicion inicial de lesnentos recibidos en una permuec(

16.26) o la medicion inicial de los activos bioldgg (iic 41.30). En el caso extremo de
no obtenerse ninguna medida, no se habria podicmnoeer (ver epigrafe 7) y se
revelaria la informacion relevante en las Notadadeestados financieros. Como ya
indicamos, el reconocimiento es preferible a leelasion en las Notas, no pudiendo
sustituir la segunda a la primera en caso de pmltenerse una medicion del elemento.

8.1.2. Representacion fiel

La fidelidad de las mediciones se consigue a traeéks rasgos que la defindina
medida es mas fidedigna que otra si es mas completeeutral y libre error. Asi, la
fidelidad de la informacion se refuerza notableraastvelando en las Notas los datos
utilizados en las estimaciones a valor corrierds, tecnicas utilizadas, asi como las
incertidumbres que rodean a dichas estimacionegsizemanera, la informacion sobre
la medicion es mas completa.

La neutralidad en la medicion justifica en la jgrda de los datos de valor razonable la
preferencia por los valores cotizados en mercagtise los obtenidos de modelos con
datos observables y de ambas sobre las estimadiasaslas en modelos que utilizan
datos no observables.

Finalmente, la representacion fidedigna es la gsifica que la medicion de elementos
que estan interrelacionados sea coherente entepera asi reflejar el proposito por el
que fueron contratados. Este es el caso de laltiddéa de coberturas donde la medicion
a valor razonable de los elementos cubiertos ptetewmitar la asimetria contable con la
valoracion del instrumento de cobertura.

8.1.3. Caracteristicas de mejora

Las caracteristicas de mejora también se observéasalecisiones del regulador sobre
medicion. Por ejemplo, las explicaciones en lasbldescribiendo como se han obtenido
determinados valores contribuyen, ademas de a nmecrar la fidelidad de la
informacion, a mejorar la comprensibilidad y a darestras de su verificabilidad. Por
otra parte]a existencia de alternativas contables a plena digcion del preparador

de la informacion financiera disminuye su comparabidad, por lo que la tendencia

es tratar de reducirlas al maximo.

La comparabilidad en la medicién de los activosstrmidos por la propia entidad y los
adquiridos es parte del fundamento de la capit@brede los costos por intereses. Si bien
no se logra completamente, al no incluir el costtod recursos propios, si la mejovac(
23Fcl10).

78



8.1.4. La restriccion de costo

Las decisiones sobre medicion utilizan el critede costo desproporcionado
fundamentalmente en el régimen transitorio y eprimera aplicacion de las normas
internacionales de informacion financiera. Por g@jemlas entidades podran utilizar el
valor razonable como costo atribuido si a la extidaresulta complejo determinar la
acumulacion de costos de algunas partidas de FEexss, Planta y EquiposiiE
1FcAl).

La restriccion de costo justifica determinadosatrdentos simplificados. Unas veces
porque las estimaciones resulten complejas, ponpde el horizonte temporal de las
pérdidas esperadas se limita a los doce mesesgrsigsj mientras no haya empeorado el
riesgo de crédito. Otras veces porque las estimasipueden ser costosas, este es el caso
de las mediciones a valor razonable en el modeledduacion de Propiedades, Planta
y equipo en el que las revaluaciones pueden hacadsecierto tiempo si el cambio de
valor es insignificanteNjCc 16.34).

8.2. Criterios de medicion

Los criterios de medicion se agrupan en dos catedas: criterios de costo historico
y criterios de valor corriente. Los criterios de cato historico se fundamentan en el
precio de una transaccién pasada, mientras que lagiterios de valor corriente
utilizan la informacion que reflejan las condicione actuales.

La figura 8.2 muestra la clasificacion de los ciite de medicion. El marco conceptual
ha sido superado por la normativa que se ha enttdoposterioridad a este. Asi, la
proliferacion del uso de valores corrientes llevia &mision de laiiF 13 sobre valor
razonable para dotar de homogeneidad al conceptalowse utiliza en las normas.

En los modelos de negocio centrados en la cuemesditados, las partidas no monetarias
del estado de situacion financiera son anticipasate costos. La transferencia de estas
partidas a la cuenta de resultados permite obteseresultados y los rendimientos a
obtener sobre las inversiones a realizar. Pomitmtda proyeccion de flujos de efectivo
podra determinar las necesidades de recursos pdea pbtener los ingresos previstos.
Por ejemplo, en una empresa industrial la deterionade los flujos de efectivo futuros
requiere la estimacion de las ventas futuras yc@mtos necesarios para conseguirlas,
entre los que se encuentran el consumo de losréacpwoductivos de larga duracion,
reconocidos en el estado de situacion financiecalyyp costo ya es especifico de la
entidad. Por su parte, las partidas corrientesayaddeterminar los ciclos de conversion
en liquidez necesarios para transformar los flajpbase de acumulacion a flujos en base
de caja.
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Figura 8.2. Clasificacion de las medidas de vatoglenarco conceptual y enNar 13.
Medicion del Valor razonable

Medidas de
valor

Basadas en el Basadas en valores

costo histérico corrientes

| Costo histérico | H| Costo corriente |

- H| Valor realizable neto |
| Costo amortizado |ﬁ_| Valor presente |

Tasas de descuento y flujos de
efectivo histéricos

Marco vigente

Estimaciones de mercado

IVanr razonable |

NIIF 13

Normas

Estimaciones especificas
de la entidad

H Valor en uso |

Tasas de descuento y
flujos de efectivo
corrientes

NIC 36

Fuente elaboracion propia.

El valor presente recogeria las técnicas de deszuenflujos de efectivo. Las técnicas
de descuento de flujos de efectivo se puedenartiiamo medida de costo historico en
el caso de activos y pasivos financieros que satduos al costo amortizado. Los flujos
a actualizar son los contratados y la tasa de daszes la inicial (medida histérica que
no recoge las circunstancias actuales del mercado).

Asimismo, las medidas de valor presente puedemseptar valores corrientes. En este
caso, tanto la estimacion de los flujos como detdaas de descuento consideran la
informacion disponible actualmente. Se pueden estioon datos especificos de la
entidad para determinar la capacidad de recuperat@dun activo o con datos que
emplean los participantes en el mercado, como apexxones a los precios, cuando no
son observables. En ambos casos pretenden congeguitedida relevante de los flujos
gue se espera que genere el recurso o sobre @ ppee alcanzaria el recurso o la
obligacion en el mercado. La fidelidad devieneadausencia de sesgo y error, asi como
de una revelacion completa de como se han obtenido.

En ocasiones, las técnicas de valor presente delieatar con flujos de efectivo que
contienen incertidumbre. La incertidumbre puede serabordada al estimar los flujos
de efectivo o al determinar la tasa de descuentiiF 13B13). Los elementos
imprescindibles son: la estimacion de los flujosefiectivo, las expectativas sobre las
variaciones de los flujos y su distribucion tempagbvalor temporal del dinero, la prima
de riesgo que compensa la incertidumbre y otrdsii@s que pudieran considerarse.
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Figura 8.3. Valor presente: flujos de efectivosetside descuento en distintas
situaciones reguladas

Norma de Costo
referencia/ T Valor razonable Valor en uso
Parémetros  (NIIF 9, NIC 17) (NIIF 13) (NIC 36)

Flujos de
efectivo

Tasas de
descuento

- Contractuales

- Antes de
impuestos

- Laincertidumbre
sobre los flujos se
incluye en los
flujos

- Tasa histérica

- Antes de
impuestos

- Participantes del

mercado

- Antes o después de

impuestos

- La incertidumbre sobre

los flujos se puede
incluir en los flujos o
en la tasa de
descuento

- Tasa de mercado
- Antes o después de

impuestos

- Tasa Libre de riesgo +

Riesgos considerados
por el mercado
(opcional, se puede

- Especificos de la

entidad

- Antes de impuestos
- La incertidumbre

sobre los flujos se
puede incluir en los
flujos o en la tasa de
descuento

- Tasa de mercado

- Antes de impuestos

- Tasa Libre de riesgo

+ Riesgos especificos
(opcional, se puede
incluir en los flujos)

incluir en los flujos)

Fuente elaboracion propia a partir dess (2015b y 2015c).

En los modelos de negocio fundamentados en ladmsetivos, el usuario estima los
flujos de efectivo aplicando la tasa de rentabdlida el mercado de esos activos sobre el
valor corriente de estos. Por ejemplo, los flujeetkctivo de la actividad de alquiler de
inmuebles proceden de la aplicacién de una tasardabilidad a una inversibn medida
a valores corrientes; el costo histérico pierdevahcia en este modelo mientras que el
valor corriente de los inmuebles es un dato qumiperhacer comparables inversiones
con una funcionalidad y caracteristicas similgpesp adquiridas en momentos distintos
del tiempo a niveles de precios también heterogéneo

E8.1. Modelos de negocio basados en el estadotubisin financiera. Entidade

bancarias y de seguros
El estado de situacién financiera ofrece una infmidn especialmente Util en las
entidades financieras y en las compafilas de segmo$as que pequefia
oscilaciones en el valor de los elementos puedmstafde manera importante a los
resultados del periodo. Las medidas a valor cdeieiienen una especial
importancia en el sector financiero.
“El sector financiero es diferente. Los bancossydamparfiias de seguros tienen
abultados balances y esos balances importan pafuegte. Cambios
relativamente pequefios en el balance pueden tenemorme impacto en las
ganancias. Los flujos de efectivo futuros son muoiés dependientes de lps
instrumentos financieros en los balances de losdsaynde las entidades de seguro.
Para muchos instrumentos financieros, es su vatoablo que cuenta. Algungs
son activamente negociados en los mercados fimascjeestan sujetos por eso a
las fluctuaciones del mercado. Por eso, el balataetécnicas de medicion actual,

Comentario

Discurso
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E8.1. Modelos de negocio basados en el estadotwhkrisin financiera. Entidade

bancarias y de seguros
las cuales incluyen la contabilizacion al valoromable pero no se limitan solo| a
ellas, son mucho mas importantes para el sec@mndirro que para los sectores|no
financieros.
Es exactamente esta importancia innegable dedag#és de medicion corriente |a
gue hace que la contabilidad del sector financieza tan controvertida. La
medicion corriente es mucho mejor al identificascdrdancias entre activos|y
pasivos. También es mas sensible a las fluctuasidelemercado”.

Referencia Hoogervorst, H. (2013b, p. 2).

8.2.1. Medidas basadas en el costo histérico

Las medidas de costo historico reflejan el preeitadransaccion del momento en el cual
se controlo el recurso, en el caso de los activa® asumio la obligacion, en el de los
pasivos. Cuando se entregan activos no monetatiossto histérico es el valor razonable
del elemento entregado. El modelo de costo histdambién refleja el consumo de los
recursos. El reflejo del consumo de los activos@mwientes incorpora algun elemento
actual ante un cambio en la estimacion de vidaolgih el ritmo de consumo que exija
ajustar el patron de depreciacion o amortizacion.

La utilizacién del valor presente con informaciGstérica también forma parte de las
mediciones a costo historico y los cambios de valotos recursos o las obligaciones
como consecuencia de la incorporacion de interéees su origen en informacion

histérica.

Las bases de costo historico son apropiadas patalasode negocio cuya generacion de
efectivo se estima a partir de la estructura deidata de resultados. En estos modelos de
negocio, la relevancia de la informacion se fundamen el calculo de las rentabilidades,
por su caracter confirmatorio respecto a las pi@ws realizadas, y por su caracter
predictivo en cuanto a los flujos futuros de efexti

El costo histdrico ofrece una fidelidad basada emltransaccién, mientras que la de

las valoraciones corrientes reside en el modelo @aloracién empleado, por lo que

requiere ser complementada con informacién en lasadtas. Las mediciones a valor
corriente son mas complejas y costosas que laioréds a costo histoérico.

Las medidas de costo historico son menos compargbike las de valor corriente, pues
los recursos aparecen medidos a precios de momeifeéosntes del tiempo cuando su
contribucién a la actividad es similar. Por estetinag las bases de costo histérico
requieren actualizaciones por el efecto negatilgelevacion de los indices de precios
tiene en la fidelidad de los costos incorporadosséddo de resultados o incluso a vias
alternativas de conversion en efectivo de los asficomo la venta. Estas situaciones se
resuelven admitiendo modelos alternativos de viedaonable en la medicién de los
activos o utilizando un concepto de capital en i@osiconstantes, si la situacion es mas
severa (por ejemplo, las actualizaciones de val@cenomias hiperinflacionarias).
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Por su parte, el costo histérico es mas comprengilikerificable, si bien la informacion
es menos oportuna que en las medidas a valor mi&rie

E8.2. Modelo de costo. Oportunidad y limitaciones

El modelo de costo histérico es apropiado paraladés en las que los activos vian
a ser empleados en la actividad. El modelo altmmad valores corrientes, seria
poco relevante, ademas de costoso y manipulablereBidente dehss apunta a
gue en ciertos sectores el estado de situaciondie@ es menos relevante quelen
el sector financiero, perdiendo consecuentemeltgeamrcia los valores corrientes.
Asimismo, se subrayan las situaciones en las qukiso en estos sectores, piefde
relevancia como, por ejemplo, cuando la entidadgmea problemas de continuidad
o el entorno es altamente inflacionista.
“Existen buenas razones por las que hemos elegidenfoque entre el balance
general y el estado de resultados. La verdad edagimportancia del balance
general difiere de sector a sector. Para la magerias compafiias manufactureras
y de servicios, el balance general ofrece sélovisian parcial de la situaciép
financiera de una entidad.
El valor corriente de muchos de sus activos noeesngportancia fundamental si
van a ser usados en combinacion con otros paragirddenes y servicios.
En la mayoria de las situaciones de compafiiasaueegocios en marcha, el valor
razonable de las Propiedades, Planta y Equipos tiea relevancia. Por ejemplo,
para un fabricante de coches (0 sus inversoregsnextremadamente relevante
conocer el valor de mercado actual de sus robotl stompafia pretende
Discurso mantenerse fabricando coches. Mas aln, valor&@rigsedades, Planta y Equipps
al valor razonable seria en muchos casos costostriyia la puerta a la
manipulacién de los resultados netos. Si el beioeficlas pérdidas incluyeran
ajustes en el valor razonable de las Propiedatla®taR Equipos, el desempenio de
las ganancias de la entidad podria llegar a sdaderamente complicado.

Esto no quiere decir que la contabilidad basadal @osto no tenga limitaciongs
importantes. Especialmente en un entorno inflastaniel costo histérico pierde
rapidamente relevancia. Ademas, un balance gefistdhmentado en el cosio
puede disuadir a los inversores de buscar reseatas, tal como el valor del
solar bajo un edificio de oficinas anticuado. Perolineas generales, el costo
histérico, ajustado por la depreciacién, se comaibabitualmente que es una forina
eficiente de medir gran parte de los activos dedaspafias no financieras”.

Referencia Hoogervorst, H. (2013a, p 3-4).

Comentario

8.2.2. Medidas basadas en el valor corriente

Las medidas a valor corriente recogidas en el mawoceptual son el costo corriente o
de reposicion y el valor realizable neto. El primes una medida definida como un valor
de mercado de entrada, con un significado equitalarun costo de reposicidon y con
escasa acogida en la normativa (por ejemplo, $eauttomo medida del valor de
recuperacion de los inventarios de materias primes,2.32). En su lugar, el valor
razonable es uno similar pero entendido como vdérsalida. Hasta lanrF 13, el
concepto de valor razonable podria haber sidoifiEmto con ese costo corriente, pues
en esa norma se uniforma para toda la normativapug limitadas excepciones, como
un valor de salida. Por su parte, el valor netdizaale es el precio que obtendria la
entidad por un elemento menos los costos estimaalasterminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta, puede evfresultados similares al valor
razonable, sin embargo, presenta dos diferenciase, es una medida desde la
perspectiva de la entidad y no del mercado, conebvedor razonablev(c 2.7). Segundo,
se ajusta por los costos pendientes de fabricacios costos de transaccion, por lo que
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incorpora a la medicion del elemento aspectos @smerde la transaccidon que deben ser
considerados en el momento de aplicar la valorammbcada norma concreta.

Los modelos de valor corriente son mas apropiadwa pctividades en las que la
rentabilidad depende en gran medida de los recuw®asolados y reconocidos en el
estado de situacion financiera.

Las mediciones a valores corrientes son relevapigss tienen un marcado caracter
predictivo en los modelos de negocio basados emdiar a terceros, bien con fondos,
bien con la estructura productiva a través de mndamiento.

Asimismo, el valor corriente permite resolver siioaes en las que no es posible obtener
el costo histérico (por ejemplo, en la primera@gidion de lasiiF se recurre a él como
costo atribuido) o cuando pierde relevancia (pemgjo, en los activos o la financiacion
recibidos gratuitamente o para medir el crecimidndddgico en los activos biolégicos).

La fidelidad de las mediciones a valor corriente eslevada cuando se obtiene de
precios de mercado. Si los mercados son muy liquslocomo los financieros con
elevados volimenes de contratacion, practicamenteesaparece la posibilidad de
introducir un sesgo y de cometer error en su calcal Esta fidelidad es menor
conforme el mercado es menos liquido, pues los sesgy los errores son mas
plausibles, y mas elevada cuando se emplean modejas tratan de estimar el precio
de mercado. En estos casos, la informacion complemiaria permite que la
estimacion sea fidedigna.

Una de las grandes ventajas de la informacion@emlcorrientes es la comparabilidad
entre entidades, pues los recursos y obligaciamesnedidos de forma similar. El valor
corriente es una medida oportuna cuando se tratecdesos que van a ser transferidos
en el corto plazo, facilitando antes la estimaciérilujos de efectivo a obtener.

La verificabilidad de la informacién es mayor enroaelos liquidos y es algo menor
conforme es menos liquido o es preciso estimaiptesios mediante modelos, mas
verificable cuando se utilizan datos observableglemercado y ligeramente inferior
cuando los datos son desarrollados por la entidad.

Una de las limitaciones de la informacién a valorriente es la complejidad de los
procesos de estimacion. En ocasiones puede hafieilndinte comprensible la
informacion complementaria, necesaria para dotéidékdad a la informacion.

8.2.3. Determinacion del valor razonable

El valor razonable es “el precio que seria recilpdo vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenatta earticipantes del mercado en la
fecha de medicion™NiiF 13.9). Esta definicion presenta cuatro elemeosun lado, el
elemento objeto de medicién. Por otro, la trangecsbbre la cual se medira el valor
razonable. En tercer lugar, los participantes eneztado y, finalmente, el precio.
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Hay dos ideas esenciales en el concepto de valazagaable: es un precio de salida y
se determina desde la perspectiva de los participtes del mercado y no desde la
situacion de la entidad Medidas que se pueden determinar de manera sipelar desde
la perspectiva de la entidad, son el valor real&abto o el valor en uso.

E8.3. Papel del valor razonable

Las criticas al valor razonable “como gasolina dueendié el fuego en los
mercados” no se han visto soportadas por la imeastin cientifica. El valo
Comentario razonable, como criterio, ayuda en determinadassinids a determinar a tiempo
los problemas, ofrece transparencia a la infornmadbpresidente deAss sitta el
debate en uno mas general de inversién a corto plagusinversion a largo plaza.
“Se dice a menudo que lagF desincentivan la inversion a largo plazo al canfia
excesivamente en el valor razonable o en otrasafode mediciones corrientes. [El
uso excesivo del valor razonable supuestamentevanfatila ingenieria financiera
y la toma de beneficios cortoplacista.
Asi, ¢.cuales son los hechos? La verdad es queargemdel sector financiero, |a
mayoria de las compafiias poco tienen que hacesl eaior razonable. La mayoria
de sus activos y pasivos son medidos sobre ladmsmsto. Aquellos que siguen
nuestros debates sobre el Marco Conceptual sakergia no es probable que
cambie. Incluso en el sector financiero, el costortizado es todavia una base|de
medicién importante. La mayoria de los activositiadales de la banca, tales
como préstamos, se miden al costo amortizado, aherael futuro. No es un
sorpresa que la mayoria de la investigacion aca@dénmuestre que |
contabilizacion a valor razonable no fuera un irmpuimportante de la volatilidal
durante la crisis financiera.

Mas aun, en el sector financiero las técnicas deiqide actual juegan un papgl
mas importante que en otras partes de la econ@ofao muchos instrumentg
financieros se negocian al instante en mercadagoactel valor de mercado
menudo ofrecié informacion mas en tiempo real s@®énstrumentos toxicos qu
habian sido introducidos en el sistema. Los prejgaes y los inversores qu
prestaron atencion a las sefiales del valor razentigron capaces con mas
frecuencia de limitar los dafios que aquellos qedirfgron ignorarlos. El uso de
técnicas de medicion actual en el sector financdere@era incrementado con las
préximas normas sobre seguros. Como ustedes copomggiblemente, @ASB esta
finalizando un borrador sobre contratos de seglasorma propuesta prescribira
la valoracién a precios corrientes del pasivo @elovdel seguro, mientras que
muchas entidades aseguradoras todavia usan elhistaoco. El debate publicp
sobre esta norma ofrece un microcosmos del debhte s inversiones a largo
plazoversusa corto plazo.

o oD

Discurso

Referencia Hoogervorst (2013a, p. 2-3).

La NiF 13 establece un itinerario para efectuar la média valor razonable. Este
itinerario considera los siguientes aspectos:

a) El activo o pasivo concreto que es objeto de laicnad

b) La premisa de valoracion, en el caso de activdgaacieros.

c) El mercado principal.

d) Las técnicas de valoracién adecuadas, incluidalidazl de los datos utilizados.

A continuacion presentamos cada una de estos diesngara abordar la medicion.
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a) El activo o pasivo concreto

El activo o pasivo objeto de la medicion puedeuseelemento individual o un conjunto,
dependiendo de cudl sea la unidad de cuenta agf@etreconocimiento y previsto por
la norma correspondiente. Por ejemplo, el valaymable puede medirse individualmente
para reconocer inicialmente un activo en una peamypbsteriormente medirse, a efectos
de la prueba de deterioro, integrado en una Un@atkeradora de Efectivo.

La medicion a valor razonable debe consideraritagartstancias particulares en las que
se encuentra el elemento a valorar. En concretadadiciones en las que se encuentra
y las restricciones al uso. Por ejemplo, la deteagidn del valor razonable de una
propiedad de inversion que se encuentra en algiélez considerar los flujos contratados
a la hora de estimar los flujos de efectivo totgbe®s el activo presenta una restriccion,
gue es la imposibilidad de generar otros flujosetectivo durante ese periodo. Es
importante hacer notar que la restriccion debetafet elemento y no a la entidad.

E8.4. Medicidn a valor razonable. Activo concretsug restricciones

“En el caso de las propiedades de inversion pertemes a las sociedades de la
rama patrimonial del Grupo, en los ejercicios 292812 la metodologia utilizada
en las valoraciones para determinar el valor razende las propiedades de
inversion del Grupo ha seguido los principiss (Royal Institution of Chartered
Surveyors) que, fundamentalmente, emplea el deszwenflujos de caja comp
método de valoracién, que consiste en capitaliearihgresos netos de cafda
inmueble y actualizar los flujos futuros, aplicandeas de descuento de mercgdo,
en un horizonte temporal de diez afios y un valsidval calculado capitalizando
la renta estimada al final del periodo proyectadana rentabilidad field’)
estimada. Los inmuebles se valoraron de forma iithd@l, considerando cada umo
de los contratos de arrendamiento vigentes a aletrejercicio y su duracion. Para
los edificios con superficies no alquiladas, ék@ms sido valorados con base en|las
rentas futuras estimadas, descontando un periodordercializacion. Los criterios
de valoracién aplicados fueron idénticos a loszatilos en ejercicios anteriores.
(Cuentas anuales consolidadas de Realia BusinegssBéiedades dependientes,
2013, p. 30).
Los contratos de arrendamiento imponen restricsi@recuanto al uso de estos
activos, por lo que el precio que se recibiria meraria los flujos de efectivp
esperados del activo durante el periodo que pereareendado. Es una condicipn
que afecta al activo, ya que cualquier terceraésgrdo en adquirirlo tendria que
respetarla.
La NIC 40.40 se refiere especificamente a que se coesides arrendamientds
actuales a la hora de valorar las propiedadesvéesion indicando que: “Cuando
se mide el valor razonable de una propiedad desirede acuerdo con faiF 13,
una entidad se asegurara de que el valor razoneftdga, entre otras cosas, l0s
ingresos por alquileres de los arrendamientos kestyaotros supuestos que lps
participantes del mercado utilizarian al fijar etqgo de la propiedad de inversion
en condiciones de mercado actuales”.

Caso

Opinién

b) La premisa de valoracion

La premisa de valoracion sélo es aplicable a lts@cno financieros. Los instrumentos
financieros tienen establecidos contractualmergdlgos de efectivo que van a generar,
por lo que la premisa de valoracion viene deterdarmor esas caracteristicas. La premisa
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de valoracion se determina desde la perspectiV@sdearticipantes en el mercado, dado
que el valor razonable no es una medicion espadlfida entidad.

Cuanto un activo o pasivo puede tener diversos asladamente o en combinacion con
otros elementos, la medicién del valor debe establé&a premisa de valoracion. La
premisa de valoracion identifica el maximo y mejeo que se le puede dar a la hora de
determinar el precio que un tercero estaria digpuepagar por €l. Este maximo y mejor
uso debe ser posible, legalmente permisible y Gieaamente factible.

E8.5. Medicién a valor razonable. Maximo y mejoo us

Una entidad desea medir el valor de un terrend querequiere un cambio en |la
Ejercicio regulacion para cambiar su uso, a uso industniesinlencial, mas apreciados er el
mercado.
El maximo y mejor uso es el precio que los pardintps en el mercado estarian
dispuestos a pagar por ese terreno en el uso ejue dictualmente o bien el que
estarian dispuestos a pagar teniendo presentggdastativas del cambio de usg y
la incertidumbre que rodea esta gestién. El mag@mdbos valores seria el maximo
y mejor uso. No se puede considerar el precioadsdrto con un uso no permitido,
porque la premisa es que sea legalmente posibie.Haaerlo es preciso practicar
un ajuste que recoja los costos asociados a edsiccai® régimen, asi como |a
incertidumbre de que tenga éxito.
Legalmente posible no significa que lo sea en eherio de la medicion, sino que
la legislacion de la jurisdiccion permita ese can(NilF13.FC69).

Por otra parte, tampoco podria considerarse udignto del rural si la legislacio
de desarrollo de ese terreno hace practicamentssibip cualquier uso alternativ
Entre otras razones, porque ningun participantel enercado estaria dispuesto a
pagar con un uso diferente.

Opinion

|

Finalmente, la determinacion del maximo y mejordesioe evaluarse si sera aisladamente
0 en combinacion con otros elementos. En funcioesia premisa, se determinan los
valores razonables de cada elemento. Existe lam@Es de que el uso actual es el
maximo y mejor uso del activo.

E8.6. Medicién a valor razonable. Maximo y mejoo us

Una entidad desea medir el valor de una fabricauElo sobre el que se asienta
puede tener diversos usos. Los participantes emestado lo valoran de manera
Ejercicio diferente considerando los posibles usos: indlisliaso actual, lo valoran en 500.
Residencial, el que ofrece un retorno superiorwermdescontados los costos |de
demolicion de la fabrica, lo valoran en 1.500.
El maximo y mejor uso del conjunto es el precio gaeobtiene dandole un uso
residencial (1.500), ajustado por los costos deodleidn. Esta premisa de
valoracion implica que el terreno vale 1.500 ydetéria vale cero.
Opinién El 1asB considera que es més relevante esta informaciénhgber ofrecido la
informacion segun el uso actual de la entidad. Mstamte lo anterior, la entidad
debe revelar en las Notas este hecho y por quéliza el activo segin su maximo
y mejor uso iliF13.93).

c) El mercado principal

La medicion a valor razonable debe considerar ecad® en el cual se negocia el
elemento. De los diversos mercados se utiliza etawe principal al que tenga acceso la
entidad para determinar el precio.

87



El mercado principal es el que tiene un volumenandg negociacion del activo o pasivo
negociado. En ausencia de un claro mercado prinsgpa@mpleara el mercado mas
ventajoso. En ambos casos se determina desdedpeptva de los participantes del
mercado.

E8.7. Medicién a valor razonable. Mercado principajustes

Una entidad debe medir a valor razonable unos tavies adquiridos en ung
combinacion de negocios. La entidad se cuestioadeguedicion a valor razonable
Ejercicio en el mercado minorista, el mas liquido, suponerparar el beneficio que generara
la venta de estos inventarios en su valor inicialsiendo compensado de ningyna
manera el esfuerzo comercial.
En el caso planteado la entidad debe utilizarfainacion procedente del mercado
principal al que tiene acceso. Ese mercado es rage minorista. Sin embargo,
la entidad ha de descontar los esfuerzos de vemtangluyen tanto los costos ge
venta como el margen normal de comercializaciorséBfese que esta valoracipn
implica incorporar en la medicién inicial el margesrmal de fabricacién, porgue
esa fase del proceso de creacion de valor ya kistéadia. Este precio deberia ser
similar al que pagaria un minorista por los inveoten un mercado mayorista. La
NIIF 13B35.f sugiere que se emplee el que menos ajustgisab requiera.

Opinién

La condicion de que la entidad tenga acceso aladergrincipal o al mercado mas

ventajoso en su ausencia es una de las pocas iooedicvzinculadas a la entidad en la
medicion del valor razonable. Si la entidad no guebtener ese precio, porque no es
capaz de intervenir en el mercado principal, noresmedida relevante.

Si no existiese un mercado donde se negocia ebaatel pasivo, el valor razonable se
estima a partir de una transaccion hipotética denada desde la perspectiva de los
participantes que poseen el activo o el pasivo.

d) La técnica de valoracion y los datos

Una vez se ha determinado el objeto de la medi@dmremisas si fuese procedente y el
mercado en el cual se negocia, es preciso detarfaitécnica de medicion. Existen tres
enfoques: de mercado, de costo o de ingreso.

La entidad ha de emplear el enfoque que maximicenglleo de datos relevantes
observables sobre los no observables. Las medgmlmgervables estan menos sujetas a
sesgo y a error, por lo que son mas fidedignaentialad puede utilizar varias técnicas
de medicién para finalmente decantarse por eltaasuimas razonable.

La NIIF 13 no establece una jerarquia en los enfoques daaracion porque en cada
caso habra que utilizar la mas apropiada.

d.1. Enfoque de mercado

El enfoque de mercado determina el precio obseovahgrecio en transacciones
similares. Normalmente, para hacer comparableadidgos 0 pasivos se suele utilizar
como una técnica de mdultiplos, por ejemplo, el ipr&lel metro cuadrado de una
propiedad para determinar su valor razonable.
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d.2. Enfoque de costo

El enfoque de costo estima cuales son los cosiesmir para reemplazar el servicio
ofrecido por un activo. Este enfoque de medici6ragasrentemente contrario a la
filosofia de un precio de salida, sin embargo, eerthinadas circunstancias, en las
gue no es posible aplicar el enfoque de mercadon&sproximacion razonable que
un participante del mercado no pagaria un impanfeersor a lo que le costaria

desarrollarlo.

d.3. Enfoque de ingreso

En este enfoque se presume que un participanter@re@do no va a ofrecer un precio
superior a lo que los participantes en el mercadsideran que va a generar el activo
o consumir el pasivo. Las técnicas concretas somlel presente, los modelos de
precios de las opciones o las técnicas de excekeradicios en varios periodos.

Las técnicas de valor presente pueden ser: técaedescuento y técnicas de valor
esperado. Las técnicas de descuento emplean tasasilgan los participantes en el
mercado. En ambos casos, el tasador debe estimfinjlms de efectivo, las posibles
variaciones en ellos, la tasa de descuento sigajés prima de riesgo inherente a los
flujos de efectivo, asi como otros factores queossiderasen por los participantes en
el mercado. En el caso de los pasivos tambiércieymel riesgo de incumplimiento,
gue ajustara la tasa de descuento.

El tasador debe evitar duplicar los efectos dadartidumbre si utiliza una técnica de
valor esperado. O bien la incorpora en la primaielggo o en las probabilidades
asignadas a los diversos escenarios de flujosedtiad.

Finalmente, la calidad de los datos también esmetante de la fidelidad de la medicion
del valor razonable. LailF 13 establece una jerarquia distinguiendo tredeswie datos:

Datos de nivel 1: son datos observables y no aast@n un mercado activo para
elementos idénticos.

Datos de nivel 2: son datos observables en el mengara elementos similares; precios
observables en mercados que no son activos; da&suilizados en un modelo que se
fundamenta en datos observables vy, finalmentesdgie son corroborados por otros
datos observables a través de técnicas de cogelaci

Datos de nivel 3: son datos que no son observabidsen emplearse en la medida que
no se dispongan de datos de nivel superior emdegjeia.

8.3. Momentos de medicion

La medicion tiene lugar en dos momentos. Al recenet elemento y a la fecha de los
estados financieros. El criterio puede ser el misimdiferente, en funciéon de las
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caracteristicas cualitativas de la informacionabrdar la medicion inicial o posterior,
una cuestion asociada es el tratamiento de loesdsttransaccion.

8.3.1. Medicién inicial

La medicion a costo historico es la medida por lexoea en transacciones en las que el
valor de los elementos intercambiados es equival&mt estos casos, el costo histérico
es equiparable al valor corriente. En cualquien escenario, el costo historico pierde
relevancia.

En ocasiones, el tipo de transaccién no permitenast un costo histérico que sea
relevante, por lo que se recurre a valores coaggmor ejemplo, cuando se reciben bienes
gratuitamente se utiliza el valor razonable.

Una segunda situacion donde se utiliza el valasmakale, en lugar del costo, es cuando
a cambio del elemento se entrega instrumentostdenpaio propios. En estos casos, si
el valor razonable de los bienes o servicios rdodbno se puede medir con fiabilidad, se
utiliza el valor razonable de los instrumentos dé&imonio propios entregadosiif
2.10). Se presume que en el caso de producirsbuatmes a los empleados la
estimacion del valor razonable de los serviciogsiiable, por lo que se utiliza el de los
instrumentos de patrimonio propios.

E8.8. Pagos con instrumentos de patrimonio

La entidad A establece un programa de incentivegsadirectivos consistente en
Ejercicio conceder gratuitamente acciones de la entidad rsintki 3 afios consiguen upa
rentabilidad sobre el patrimoniad@g) superior al 10 %.
La entidad A ha establecido este programa paraegoirsun desempefio superior
en sus directivos. ¢Cémo se mide ese desempefas? exdr medicion no puede
proceder de la valoracién de los servicios extedssidirectivos, por lo que la Unica
posibilidad es medirlo a partir del valor razonat#dos instrumentos de patrimoriio
propios entregados.
El siguiente punto a dilucidar es el momento aruelse miden dichos instrumentos
de patrimonio, ¢cuando se conceden?, ¢cuando swlidan?, ¢cuando se
entregan?

La entidad esta obligada a entregarlos desde elemimnen que se han concedi
pues ya escapa a su voluntad la posibilidad dardaientrega. En ese momento es
cuando se mide la contraprestacion que se recaooee gasto en cada uno de |os
periodos en los que se consolida la retribuciénpdegrama. Al no liquidarse en
efectivo, se reconoce un incremento de patrimonio.
La determinacion del valor razonable de los instmios a entregar se estima|en
ese momento, sin embargo, el nimero de instrumargogregar se debe estimar y
reajustar afio a afio, en funcién de la expectatvaaimero de directivos que se
mantengan en la entidad y de la probabilidad deptimiento con la condicidn
financiera.

Opinion

La tercera situacion es cuando el valor de los ettos intercambiados difiere
significativamente. Esta circunstancia puede sucgaigue la transaccion presenta dos
componentes. Cuando existen dos componentes se ehideemento por el valor
razonable y la diferencia se tratara:

90



a) si es una operaciéon con los propietarios, comoaam&ribucion o retiro de los
propietarios al patrimonio neto.

b) si no es una operacion con los propietarios, egugoexisten otros elementos a
contabilizar que es preciso identificar. En casamdeexistir puede dar lugar al
reconocimiento de ganancias o péerdidas en el d?arlejemplo, ante una venta
forzada. En estos casos es mas relevante el aalonable que el costo historico.

Los elementos en construccion se miden inicialmahtosto, si bien al cierre de los

ejercicios previos a su terminacion se adopte $& loke medicion posterior. Esto es, si
son activos que se van a medir a valor razonablafikza esta misma base de medida,
por ejemplo, las propiedades de inversién en coostin, si se opta por el modelo de
valor razonable, emplean este criterio al cierré @jercicio en el cual se estan

construyendo. Por el contrario, si las propiedadegsversion se miden posteriormente a
costo historico, se utiliza esta medicion miensagstan construyendo.

Los costos de transaccion se afiaden normalmenialat inicial para evitar el
reconocimiento de resultados en 8lid Und. Como excepcion podemos citar, por
ejemplo, la medicidn de los activos y pasivos faiaros que se miden posteriormente a
valor razonable con diferencia en resultados que@mocen como gastos del ejercicio
(NIF 9.5.1.1).

8.3.2. Medicidn posterior

La medicion en el momento posterior permite actaalia informacion capturada en la
medicion de los elementos en el momento iniciald8igera elegir la base de medicidn
posterior en funcion de cuél sea el modelo de@esiel activo o de extincion del pasivo
y de la posibilidad de obtener medidas fidedignas.

Las ganancias que genera un activo pueden proced&ndamentalmente de su
transformacién, de su mantenimiento en el tiempo da cambios de valor en el
mercado, o de ambasEn el primer caso, la informacion relevante seeolt con el
modelo de costo historico, el cual reflejaria latdbucion del recurso a la generacion de
ingresos a través de su uso. En el segundo casogdaancias o pérdidas por
mantenimiento son significativas y la informacio@dsrelevante seria informar sobre
ellas con la informacion mas actual. En el ter@sog¢ se suele habilitar la opcion del
modelo de costo o de valor corriente, en funciotadgérdida de relevancia que pueda
experimentar el modelo de costo historico.

a) Modelo de costo historico

En activos que van a ser recuperados a través deoscontinuado, el modelo de costo
histérico informa de la contribucion de estos eletog, a través de su transformacion, a
la generacion de valor de la entidad. La medicidstgrior recoge dicha incorporacion a
la produccion de bienes o servicios de la entidadpnociendo la depreciacién o

amortizacion de los activos. Los activos que saados en la actividad responden a
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modelos de negocio centrados en el estado de adssltLas partidas del estado de
situacion financiera son costos pendientes de@&ueidos que el usuario estima que
se convertiran en efectivo empleando las tasasrdahilidad sobre activos de la entidad.
Esta informacion es mas relevante a este fin gaedhicion del valor razonable de unos
activos que no van a ser vendidos (salvo cuandedhucion del valor razonable alerta
de una pérdida de rentabilidad en el negocio).

Por otra parte, la venta de inventarios requiefiecezos comerciales significativos que

no son mas imprecisos de estimar como deducciovettai razonable que como célculo

de la rentabilidad habitual sobre el costo histdde los inventarios. Por ese motivo, el
modelo de costo historico, salvo que el mercadaeatie pérdidas, es el mas relevante.
En el caso de los inventarios en poder de interaniedi que comercian con materias
primas cotizadas para obtener plusvah&s 2.5), la situacion es diferente y la valoracion
propuesta sera a valor razonable menos los costesnda iasB, 2013, 6.78-6.82).

Por su parte, en activos en los que su venta pooskice en mercados liquidos, dicha
actividad esta cargada de incertidumbre, por losgueeconocen a costo historico hasta
que se despeja dicha incertidumbre (por ejempsoinieentarios).

En el caso de los activos financieros, si la faedi es cobrar los intereses contractuales
y el modelo de negocio consiste en cobrar esalbiidtd periddica, la informacion mas
relevante es presentar ese modelo de generacigalatede los activos financieros a
través del costo amortizado. Finalmente, si ladedtipretende atender los pagos de los
pasivos hasta su vencimiento, el modelo apropiad® eosto amortizado.

No obstante lo anterior, el modelo de costo histodombina costos historicos con

valores corrientes. Los activos medidos con castattico reflejan el costo inicial menos

las depreciaciones acumuladas. Sin embargo, el lmdéecosto histérico requiere el

empleo de valores corrientes para determinar elided de valor de los recursos. Estas
medidas pueden utilizar informacion disponible emercado (valor razonable) o de la
propia entidad (valor en uso).

El modelo de costo histérico también se aplicadedecto cuando no es posible obtener
medidas fidedignas del valor corriente. Por ejemfae propiedades de inversion se
pueden valorar a costo historico o valor corri¢nédor razonable), salvo que este ultimo
no se pudiera medir con fiabilidad, en cuyo casemplearia el modelo de costo

historico.

b) Modelo de valor corriente

El modelo de valor corriente es relevante cuandagyénancias por mantenimiento son
significativas. La relevancia tiene dos motivos:

a) Por un lado, el modelo de valor corriente ofrieéermacion actual, por lo que si los
elementos van a ser transferidos, la estimacidonsifiujos a percibir es mas predictiva
(y relevante) que la del costo histérico. Estavaaheia desaparece si los esfuerzos de
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venta son significativos y con incertidumbre. Pamtd, en activos de ciclo corto las
mediciones a valor corriente son recomendablesanados liquidos (por ejemplo, los
inventarios se valoran a costo histérico, salvospan inventarios cotizados adquiridos
por intermediarios, que por negociarse en merchdqoglos y ser su finalidad la venta
inmediata se miden por un valor corriente, el valeto realizablenic 2.3b y 5). En
activos de ciclo largo es preciso considerar tamkaémotivacion que describimos a
continuacion para decidir la base de medicion.

b) Por otro lado, la medicién a valores corrierttedos recursos hace comparables las
rentabilidades de inversiones realizadas en momerdiderentes del tiempo,
distinguiendo los resultados de mantenimiento hié de los obtenidos en el ejercicio.
Esta informacién es muy relevante si lo que seatt medir es una gestion de
mantenimiento de activos (por ejemplo, la rentdhdi de una cartera de instrumentos
financieros o una cartera de propiedades de irdreesi alquiler).

Las diferencias que surgen como consecuencia dedaéciones posteriores a valor
corriente deben llevarse a los resultados o aretutado integral. Cuando el cambio de
valor forma parte del desempefio de la entidadgistra en los resultados del periodo.
En otros casos, se buscan otras finalidades coloepaesentar una informacion
complementaria cuyo traslado a los resultados et go parece poco razonahleomo

en el caso de los ajustes del propio riesgo detaréd la medicién a valor razonable del
pasivo, b) mostrar el valor razonable de las ingaes estratégicas cuyo modelo de
negocio es su negociacion o ¢) permitir la coriélade ingresos y gastos en las permutas
de flujos de efectivo o las coberturas de inveesogn el extranjero.

E8.9. Desempeiio y valor razonable

El valor razonable es un requisito necesario pasdimel desempefio en
determinados tipos de sectores como el de lasagigtddde seguros. Una clave|de
Comentario este negocio consiste en casar correctamente fivesay pasivos financieros y
pone de manifiesto las posiciones encontradasadoduistria que buscan disminuir
la volatilidad.
“El EIOPA (Supervisor europedsuropean Insurance and Occupational Pensions
Authority) esta preocupado con el hecho de que un nimersidepable de
compaiiias de seguros no podran asumir los reqeetivsi de capital. EHIOPA se
refiere a Japon, donde las persistentes bajasdadaterés causaron la quiebra|de
algunas entidades aseguradoras, mientras que tiwéron rentabilidades
inferiores a lo que ellas habian prometido a sestes. Si la industria aseguradgra
es una victima de la crisis, ha sido una victinsidrge silenciosa. Parte de la razén
por lo que no surgieron titulares es que los probeno se pueden visualizar por
falta de una adecuada norma contable.
En muchas jurisdicciones, las compariias de seguid®n los pasivos por segurps
al costo. Ellos todavia muestran resultados razesalPero estos resultadps
podrian estar basados en tasas de interés compta@adesfasadas, digamos, que
de hace 10 afiosloPAdice acerca de estas compafiias: ‘el hecho deguddctos
de las tasas de interés bajas son lentos al akoral balance general, ello no
significa que el problema no exista y existe usgeereal de que las compafijas
podrian experimentar problemas ocultos’.
Nuestra nueva normadbre contratos de segujosacara estos problemas a la Juz
porque requerira la medicién de los pasivos empledasas de interés actuales.

Discurso

3 La expresion en inglés esdntraintuituive.
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E8.9. Desempeiio y valor razonable

I
del sector. Los mercados ganaran mucha mas pewspdet como las entidades

Esto permitird a los inversores obtener una visidis fiable del rendimiento rea

norma producira una innecesaria volatilidad a cplaao.
Nosotros no estamos ciegos a estas criticas. @Qiente, nuestro borrador
contendra un conjunto de propuestas para reducioliilidad contable. Perp
hemos rechazado propuestas que reducen la vaditilde manera artificial.
Algunos aseguradores han formulado propuestasejbarshecho eco del Grupo
de 30 que mencioné antes. Una de las propuestagda medicién del pasivo por
seguros se deberia basar en la rentabilidad espdealds activos mantenidos por
el asegurador. Mientras algunos en el sector siemsieres entusiastas de esta idea,
nosotros tenemos dudas. Nosotros llamamos a estabilidad del Hope and
WisH (esperay desea). No creemos que sea pruderteldasedicion de un pasivio
en una rentabilidad incierta de los activdduy-and-Hold (comprar y mantener
no deberia transformarse &uy-and-Hopek(comprar y esperar)”.

Referencia

Hoogervorst, H. (2013b, p. 1-2).
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9. El proceso de reforma del marco conceptual

La amplia actividad reguladora desc y deliass, desde la emisién del marco conceptual
en 1989, ha dejado este documento obsoleto y megpi&ra seguir cumpliendo su misiéon
legitimadora y su funcionalidad, una reforma qusripore los consensos conceptuales
alcanzados en la regulacion.

El marco conceptual se divide en cuatro seccidreespartes 1y 3, referidas a objetivos
y caracteristica cualitativas, fueron reformadasierproyecto conjunto dehsB y el
FASB. En 2010, ambos organismos decidieron interrusigiroyecto conjunto cuando se
estaba discutiendo la parte 2, dedicada a la ehitndl@rmante.

En 2013, elasB emiti6 unDiscussion Papeque revisa la parte cuarta y se replantea
algunos puntos de la parte 1 y 3. En 201538 ha emitido eExposure Draft(2015)

con la propuesta de nuevo marco conceptusi(2015a). En este epigrafe presentamos
las novedades mas importantes, las cuales nosemadas para ilustrar la discusion de
los conceptos del marco actual, porque estas se lkaglecisiones tomadas en las normas
vigentes. Ademas de los aspectos mas importantes#tatio documento, utilizamos las
decisiones adoptadas porss en el periodo de deliberaciones posteriores( 2014c)

y que en el primer trimestre de 2015 han dado lagaxposure Draft

El documento revisa algunos pasajes de los capifulp3 (ahora capitulos 1y 2), los
cuales habian suscitado alguna polémiceExflosure Draftafiade el capitulo tercero,
destinado a la entidad que informa.

Las principales novedades dEkposure Draftse centran en las definiciones, el
reconocimiento, la medicién y la presentacion. lmas/edades eliminan algunas
redundancias entre las definiciones, los critedeseconocimiento y la medicion, asi
como incorpora al marco conceptual aspectos regsilad lanic 1. Presentacion de
Estados Financieros

Una de las contribuciones mas notables del prodeseforma del marco conceptual es
la l6gica que introduce en el epigrafe de medidifimel marco actual no deja de ser un
inventario de criterios con escaso soporte parentai en el proceso de emision de
normas. Nuestra presentacion de dicha secciénré@ig) ha incorporado esta logica,
pues se sustenta en la practica reguladora queghads ellase. Otro aporte importante
del documento es que aborda dos lagunas en el wigerte: la baja de elementos y las
cuestiones de presentacion y revelacion.

9.1.Novedades en los objetivos y caracteristicas deftamacion

Las novedades en cuanto a los objetivos de la m#oidn se centran en una
incorporacion mas explicita del concepto de rendide cuentas como objetivo de la
informacion financiera.
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Por su parte, respecto a las caracteristicas idéolanacion, elExposure Draftexplica
que la incertidumbre en la medicién afecta a l&vastcia de la informacion. La
incertidumbre sobre la medicion en la informacidrge cuando la entidad ha de efectuar
estimaciones. En ocasiones, la busqueda de larelevde la informacion exige realizar
estimaciones. La incertidumbre sobre las mediciatiesinuye la relevancia de esa
informacion, para lo cual la entidad ha de tratarrevelar y explicar los criterios
utilizados.

Una segunda cuestion referente a las caractesisticka informacion es la compatibilidad
del criterio de prudencia y la neutralidad de Frimacion: el ejercicio de la prudencia
no altera la neutralidad cuando se realizan juieinssituacién de incertidumbre, al
contrario, dota de consistencia entre preparadquesse encuentren en situaciones
similares de incertidumbre.

9.2. El papel de la informacién financiera y la entidafiormante

El ED 2015 ha incorporado el capitulo 3 destinado aépag los estados financieros y al
concepto de entidad informante. La discusion slabeatidad informante ya fue abordada
en 2010 y quedd aplazada en el momento que sersli§pe proyecto conjunto con el
IASB.

Los pasajes destinados al papel de los estadoxi@mas no constituyen una novedad en
la estructura conceptual y suponen un eslabon émtogeile hemos dado en llamar la
seccion teleolégica y la operativa del marco con@pEn esta ocasion, con buen criterio
en nuestra opinion, sitla la hipotesis de negociomarcha dentro de la seccidn
teleoldgica.

La segunda parte del capitulo 3 se destina a dégiimites de la entidad informante.
La entidad informante no tiene por qué ser unaladtlegal, pudiendo ser una parte de
una entidad o varias entidades. Cuando una entidatiola a otra, los limites de la
entidad informante se pueden definir en funcion ateitrol directo de los activos y
pasivos o en funcién de los controles tanto direotno indirecto. En ocasiones, se puede
incluso requerir informacién sobre dos entidadgmaglacion puede no ser de dominio,
como seria el caso de las entidades bajo contralico Esos estados financieros se
denominan estados financieros combinados.

Cuando el criterio para definir a la entidad infante es el control directo de los activos
y pasivos, se elabordos estados financieros no consolidadoBor el contrario, cuando
el concepto de control es tanto el directo commeirecto se preparalos estados
financieros consolidados

La informacién consolidada es probable que ofredcamacion mas relevante que la no
consolidada. Sin embargo, la informacién consobdaal estd pensada para los usuarios
de la informacion de la entidad subsidiaria. Firealte, en ocasiones, ademas de la
informacion consolidada se puede requerir o prasemiuntariamente informacion no

96



consolidada de la entidad controladora. En ese smastebe indicar como acceder a la
informacién consolidada.

9.3. Modificaciones en las definiciones

La reforma del marco conceptual propone simplifias definiciones, dejando la
definicion de activos en el concepto de recursa@anco controlado por la entidad como
consecuencia de sucesos pasados, mientras queé#sigle en obligacion actual como
consecuencia de sucesos pasados. En ambos casassgprimido la referencia a la
probabilidad de los flujos de efectivo: en el cdsdos activos, los flujos de beneficios
econdmicos esperados, y en el caso de los pashszgrificio de beneficios econémicos.

El concepto de flujos esperados de la definicibmag parecido al de flujos probables
gue se prescribe para el reconocimiento. Asimighogncepto de probabilidad también
se maneja en la medicién, que es donde definitingarse propone situar.

Por otra parte, las definiciones se simplificanntdeando de manera separada el
concepto de recurso econdémico del concepto deatgntiel de obligacion, asi como de
los hechos pasados que dan lugar a ellos. El ctmmdeprecurso econdémico recoge la
referencia a los beneficios econémicos futurosgmtes en las definiciones de activo y
de pasivo.

a) Activos

La definicion se centra en el concepto de recuzead@mico. Un recurso econémico debe
tener el potencial para generar beneficios ecora@snien primer lugar, esto implica que
no solo basta con que se puedan obtener esosdes&iconomicos en el futuro, sino
que se requiere un elemento presente para tepetegicial, y, en segundo lugar, no se
impone un nivel minimo de probabilidad para quetex¢l recurso econdmico.

La definicién se centra en el derecho de la entsddle el recurso. Este enfoque supone
cambiar definitivamente de una contabilizacion bietos fisicos a la contabilizacion de
derechos que forman recursos econémicos. El cosdrtd que vincula a la entidad con
el recurso econémico.

El concepto de control se puede observar pordacéin de los riesgos y ventajas, aunque
no es el unico factor a considerar; la capacidadizcion del uso es otro elemento
importante. El concepto de retencion de riesgos gntajas se uniforma
terminoldgicamente en “exposicion o derecho ailesgos y ventajas significativos del
recurso”.

b) Pasivos

La definicibn de pasivo se simplifica sobre dosagiepor un lado, se trata de una
obligacion actual; por otro, debe haber surgido@@onsecuencia de sucesos pasados.
Las obligaciones son actuales cuando:
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» La entidad ya no dispone de capacidad practicaguta el pago.

e La obligacion ha surgido de sucesos pasados quécampmue la entidad ha
recibido los beneficios econdmicos o desarrolladaakctividades que establecen
el alcance de su obligacion.

Las obligaciones suponen el potencial de requdaieatidad la transferencia a un tercero
de recursos economicos, por lo que las obligacidedsansferencia de instrumentos de
patrimonio no serian pasivos. AsimismoFEgposure Draftintroduce la presuncion de
gue cualquier obligacion supone el nacimiento delenecho para un tercero o para la
sociedad en general. Este enfoque simétrico paraceinocimiento, no asi para la
medicién como expresamente sefiala, supone unaambyatha herramienta a considerar
en la emision de estandares.

Por su parte, en la delimitacion del concepto dgvpase plantea el papel de los hechos
futuros. El debate se centré entre una vision nufgicéa, en la cual la obligacion es
incondicional, a otras mas relajadas en las quermétadas obligaciones, pendientes de
materializarse por hechos futuros en los que ebemade discrecion de la entidad es
minimo, deben reconocerse desde el primer moméntando la entidad no tiene la
capacidad practica de evitar el pago debe reconwcpasivo.

Entre las situaciones de minima discrecion se eraredeterminados compromisos que
surgen como consecuencia de las propias politieds émpresa. Estas obligaciones,
denominadas constructivas, no son obligacioneddegase ha planteado si limitarlas
s6lo a las legales. La posicion preliminar es meertas y aclarar que son obligaciones
ante terceros (por ejemplo, el resarcimiento deoslad clientes por productos

deteriorados).

Otras situaciones similares son cuando la entidaikne capacidad practica para evitar
determinado curso de accion, el cual impondréa bligaxion (por ejemplo, una clausula
contingente en un contrato de arrendamiento) adiines en las que los cursos de acciéon
qgue evitarian la transferencia causarian la inperéim del negocio o0 consecuencias
econdémicas muy negativas (existe una compulsionGeuica).

Asimismo, el marco conceptual aborda la cuestidingieontratos pendientes de ejecutar
y argumenta para no reconocer los derechos y aiiges reciprocas mientras la
contraparte no haya cumplido.

El tratamiento de los instrumentos de patrimonmpp en laNliIF 2 Pagos basados en
accionesutiliza un criterio diferente a laic 32 Instrumentos financieros: presentacion
para clasificar los instrumentos en patrimonio siyia El proyecto de reforma no
resuelve esta inconsistencia.

c) Unidad de cuenta
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Una de las grandes novedades de la discusiénmm ada definicién es la delimitacion
de la unidad de cuenta. La unidad de cuenta infumnas decisiones de reconocimiento,
medicién y presentacién o revelacién. La unidadcdenta para las decisiones de
reconocimiento no tiene por qué determinar la uwhidia cuenta para la medicion (por
ejemplo, el test de deterioro impuesto povta36 a las unidades generadoras de efectivo
supone una unidad de cuenta para medicion distpia la empleada para el
reconocimiento de los activos que seria cada elenseparado).

La seleccién de la unidad de cuenta pretende ofiaf@mmacion relevante sobre los
flujos de efectivo esperados y los riesgos asumidostrar una representacion fidedigna
del fondo econdémico de las transacciones; o redosicostos de preparacion a unos
niveles que no excedan los beneficios que tomésgaasuarios.

Por ejemplo, la propuesta de modificacion de lan@ode arrendamientos se fundamenta
en un cambio en la unidad de cuenta para recomnocactivo: del bien fisico se pasa al
conjunto de servicios contratados. En este proysxtmnsidera que cualquier cesion del
uso de un recurso constituye un recurso econonuictyatado por el arrendatario, con
independencia del nivel de riesgos y ventajas fieaidss. Por tanto, cambia el criterio de
reconocimiento de riesgos y ventajas sustancialesgiado a una unidad de cuenta
identificada con el bien arrendado, al criterioct@trol del recurso, que por supuesto
durante el periodo que se controla atribuye lasgoe y ventajas al arrendatario.

9.4. Criterios en cuanto al reconocimiento y para ladde elementos

Los criterios de reconocimiento se simplifican anstalmente. EI cumplimiento de la
definicion seria necesario para reconocer los elewse sin embargo es preciso que
ademas la informacion reuna determinadas caraatas<ualitativas. Los elementos a
reconocer deben aportar una informacion relevamte,representacion fidedigna y los
beneficios que aporta deben superar los costos deeparacion.

La informacion pierde relevancia si existe:

a) Una elevada incertidumbre sobre la existencia del@mento o la posibilidad de
separarlo de otros.

b) Una baja probabilidad de un flujo de beneficiosnéenicos.
c) Una elevada incertidumbre sobre la medicion.

Por otra parte, las decisiones de reconocimientoo@siones tratan de solventar
asimetrias contables que, de mantenerse, detefarinana representacion que no es
fidedigna.

Finalmente, el costo de preparar la informaciénaégin caso puede superar los
beneficios que genera y con base en la restricoddto-beneficio no reconocerse un
elemento, dotando de mayor eficiencia al procesalat®racién de informacion.
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Una de las novedades de la reforma del marco caradegs la inclusion de criterios para
el reconocimiento de la baja de elementos. Los&kos se deben dar de baja cuando no
reunen los criterios para ser reconocidos. Astleraso de los activos, esto tiene lugar
cuando la entidad pierde el control parcial o tetdire el recurso, mientras que en los
pasivos, cuando la entidad deja de tener pard@btmente la obligacion.

La figura 9.1 presenta el esquema de decisionedesprende deb 2015. Los criterios
empleados para reconocer las bajas de los elemametenden reflejar fidedignamente:

a) Los elementos que son transferidos o retenidodatagnsaccion o evento.

b) ElI cambio en los activos y pasivos de la entidactha@aonsecuencia de la
transaccion o evento.

Figura 9.1. Criterios para el reconocimiento dedm de elementos

Requisitos para la baja de
elementos

]

Cambio en los elementos de la

Elementos retenidos

entidad

e Consecuencias e en '

Si se cumplen

los requisitos 0s requisitos

Baja de todo o
parte

Se mantiene el
reconocimiento de

Situaciones complejas:

Transferencia pero se mantiene

una exposicion significativa
Transferencia y acuerdo
simultaneo de readquisicion

todo o parte

Reconocimiento Sin efecto en el
del resultado Mas Revelacion resultado

Fuente elaboracion propia a partir deks (2015a).

Esto se consigue bien dando de baja los elemerdasféridos y reconociendo el
resultado correspondiente, o bien manteniendaehaeimiento de los activos y pasivos
retenidos, si hubiese alguno, los cuales llegarifmmmar una unidad de cuenta separada.
Por los elementos no transferidos no se reconom@sidgtado alguno.

Si una entidad retiene una exposicion elevada bdnsficios econdmicos del elemento,
este es un factor indicativo de que retiene elrobnLa presentacion fidedigna, en
ocasiones, es compleja, pues la entidad puedefdrangn componente y al mismo
tiempo retener una exposicion elevada a los beosfeconémicos. En estos casos, una
parte de los elementos ha sido transferida, aupgueesl contrario no ha cambiado
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sustancialmente los activos y pasivos de la entiHadotras ocasiones, al transferir un
elemento pueden existir acuerdos complementariegpgaden retornar la exposiciéon a
los beneficios econémicos a la entidad, por lomuerocederia la baja.

La revelacion en Notas es complementaria paraeadhs decisiones anteriores.
9.5. Propuestas sobre los criterios de medicion

El 1AsB requiere un analisis de las caracteristicas atighis al decidir las bases de
medicion.

El nivel de incertidumbre es un factor a considatadecidir la base de medicion, sin
embargo no es una restriccion, dado que una medigda a un elevado grado de
incertidumbre no implica que no sea una medidaaele.

Asimismo, se debe considerar el esfuerzo desprigma@o a la hora de requerir un
cambio en la base de medicidn, asi como la neaksiger de cambios en las bases de
medicion. Por otra parte, las técnicas de descudmtefectivo no se deben considerar
como bases de medicion independientes, sino comwafode implementar otras bases
de medicion.

La seleccion de las bases debe atender a: a) coeteneento del estado de situacion
financiera contribuira a la generacion de efecyiya) las caracteristicas del activo o del
pasivo. Asmismo, la base de medicién en el estadsitdacion financiera puede ser
diferente a la del estado de resultados. La medohi@l se ha propuesto, por ejemplo, en
los instrumentos financieros cuyo modelo de negesi@obrar los flujos de efectivo
contractuales y venderlos, y por consiguiente témtmformacion a costo amortizado
como a valor razonable es relevante. En estos,dasgmrtidas de otro resultado integral
permiten ambas valoraciones a costo amortizadd estado de resultados y a valor
razonable en el estado de situacion financiera 9. 4.1.2.).

En cuanto a los momentos de medicion, el estadalelgte sobre el documento de
reforma del marco conceptual reduce las posibikdaal medidas de costo o de valor
corriente. Asimismo, el marco reflexiona sobredogerios que deben orientar cada una
de las mediciones, sugiriendo que debe ser contstécriterio en el momento inicial y
en el posterior. Eso no es Obice para que en owsie utilice un valor corriente como
costo atribuido o un cambio a valor corriente emé&licion posterior, si ello mejora la
relevancia de la informacion.

9.6. Criterios para la presentacion y revelacion

Una de las novedades de la reforma del marco caradegs que sitla la presentacion y
la revelacion en el marco conceptual.

El capitulo destinado a presentacion y revelac@restructura en tres apartados. El
primero, destinado a los objetivos y alcance deettados financieros. El segundo, a la
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presentacion y revelacion como herramientas de omacion. El tercero se centra en la
informacion sobre el resultado financiero.

La propuesta incorpora la regulacion extendidavaoias normas, especialmentenla

1 Los estados financierpdotando de coherencia general a esta decisiofogua parte
del proceso de la preparacion de la informacionedEl2015 distingue los estados
financieros principales (estado de situacion fimenacy estado de resultado financiero)
de las Notas.

La presentacién y revelacion incrementa la releiaapda presentacion fidedigna de la
informacion. Se requieren tres decisiones impaegana clasificacion de las partidas, la
agregacion y la presentacion de los objetivos mcipios que rigen esta politica de
comunicacién. Otro aspecto que esta siendo obgetiedate es el reconocimiento de los
ingresos y gastos en los resultados del periodo otmas partidas de patrimonio. La
decision sobre un destino u otro debe atender adescteristicas de la informacion
financiera. En principio, es preferible la incorpaion en los resultados del periodo v,
cuando se reconoce en patrimonio, que se recichstefpormente a resultados del
ejercicio.
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10. Razonamiento con base en el marco conceptual

La normativa contable internacional pretende ser neégulacion basada en principios,

frente a otros enfoques de regulacién basadosgéasreoncretas. Esta naturaleza exige
a los usuarios de este cuerpo normativo comprdasédandamentos que subyacen en la
normativa. La fundamentacién queda condensadaraareb conceptual, el cual permite

dar respuestas concretas a las necesidades deulrsos de la informacion a través de
procesos légicos deductivos.

En los capitulos precedentes hemos presentado este@ntramado se concreta en las
normas contables y como se interpretan los consegtosituaciones concretas. Este
capitulo pretende describir el proceso l6gico dédocle analisis de las operaciones bajo
el marco conceptual. Con este enfoque se garagtieaas normas concretas que se
aplican a una determinada situacién permiten ofieé@macion util a los usuarios.

Figura 10.1. Esquema légico del razonamiento l6dextuctivo

Comprension del evento
con repercusion
econdmica a representar

" v" Cumplimiento con
Aplicacién del marco v'Reconocimiento o baja la definicién

conceptual al evento o Ml v'Medicién v Probabilidad de
transaccion v'Presentacion y revelacién

flujos de efectivo

¢Por qué es util la
informacion?
Determinacion de las

normas aplicables

Cumplimiento de las
caracteristicas cualitativas de
la informacién

¢Estan adecuadamente presentados los efectos
econdmicos y financieros de las transacciones y eventos?

Reflejo en los estados
financieros

Fuente elaboracién propia.

El razonamiento con base en el marco conceptudicanpeguir un itinerario l6gico en

el estudio de las transacciones y eventos conoedadbs estados financieros. Las figuras
10.1 y 10.2 muestran esas etapas. La primera taresaste en identificar los efectos

econdmicos y financieros derivados de la transacoidos derivados de determinado
evento con impacto en la entidad. La segunda eflagrala la decision de reconocimiento
y/o baja de los elementos. Esta decision implieatificar los elementos que cumplen o
dejan de cumplir las definiciones de los elememteslos estados financieros, si es
probable la percepcion de los flujos de efectivei ge puede medir fidedignamente.
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Resuelto el punto anterior, se debe asignar un&iea los elementos. A continuacion,
se analiza la presentacion de los elementos, ami Eoinformacion a revelar en las Notas
a los estados financieros. En este proceso sealmecite se recorre la normativa
aplicable para convalidar los juicios anteriorekitiBerario logico finaliza leyendo la
informacion que se presenta y revela para deterrsines la presentacion fidedigna de
los fundamentos econémicos y financieros.

10.2. Itinerario l6gico deductivo

¢ Por qué se disefia de esta manera el cont
Riesgos y ventajas asumidos, control

¢, Qué elementos es preciso reconocer?

¢, Cémo quedan reflejados en los estados
financieros?

¢Refleja la propuesta de informacién los
fundamentos econdmicos y financieros de la
transaccion?

¢ Qué dice la normativa?

Fuente elaboracidn propia.

10.1Gestién de recursos

La gestion de recursos exige que la entidad tengagdacidad para dirigir el uso y, como
consecuencia de este, retener los riesgos y verdajavados del activo. El andlisis del
control de los recursos exige analizar el conjaetdas operaciones y sus clausulas para
decidir cual es el fondo econdmico. El analisisfdatlo econdmico es el que garantiza
gue el reflejo de la informacion financiera cumpia la caracteristica de representacion
fiel.

A continuacién presentamos tres casos. El primerorefiere a un contrato de
arrendamiento de un bien en el cual es precisordigter si es un mecanismo contractual
que faculta el control del activo. El segundo es baja de activos financieros en la que
es preciso determinar si esta ha tenido lugaergéto es un caso donde ha de resolverse
si la cuestion planteada afecta a la baja de el@mena la medicion de estos.
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10.1.1.Arrendamiento de activos

E10.1. Arrendamiento de activos

La entidad A arrienda, en condicién de arrendatamoespacio comercial en una
gran superficie de reciente apertura. El contiateetuna duracion de 5 afios y [no
es cancelable. El precio de la cuota anual tieneourponente fijo y otro variable
en funcion del trafico de visitantes al centroaEkendador gestiona ese trafico|de
Ejercicio personas. Asimismo, la cuota fija establece unaatizacion a una tasa de
inflacion.

1.- ,Como se debe presentar esta transaccion?
2.- La reforma de la norma de arrendamientos, gjgeathuna incidencia caso ge
aprobarse en el estado actual del debate?

a) Andlisis econdémico y financiero de la transaccion

El contrato es la cesién de un recurso que reglaezrtidad A para prestar su actividad

y para que esta lo gestione durante el periodoadgtato. A cambio de esa cesion recibe
una retribucion fija y una variable que se vincallms esfuerzos de gestion del espacio
por parte del arrendador. El arrendatario de eatzena limita el riesgo operativo de que

la superficie comercial no tenga el éxito previsto.

Esta transaccion permite al arrendatario disporefadinfraestructura que precisa y
consigue financiar dicho uso de la estructuralarigo del periodo en el cual la utiliza.
Sin embargo, el arrendador retiene una porcionifgigtiva de riesgos y ventajas del
activo residual, por lo que el fondo econémicolaeteaina prestacion de servicios.

b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicién de los elementos

La entidad A controla el establecimiento, puesetiEncapacidad para decidir el uso y
ademas se va a apropiar de todos los riesgos gjasmterivados del activo. Sin embargo,
la entidad A no asume la integridad de riesgosyajas, sino solo aquellos contratados.
El periodo de arrendamiento es notablemente infarla vida econémica, por lo que ni
por el precio pagado por el arrendamiento, ni pooesumo de los servicios potenciales
del establecimiento, se puede considerar que senhaynsumido sustancialmente los
riesgos y ventajas. Por tanto, el arrendador refien riesgos y ventajas sustanciales del
bien y este debe figurar en el activo de su eddadsituacion financiera.

En consecuencia, el contrato de arrendamiento esnirato pendiente de ejecutar donde
el arrendador presta un servicio que consiste e@gan pacifica del bien durante el

periodo del contrato. Las obligaciones para elnalaigario surgen conforme se produce
dicha cesion. Por tanto, se reconocen como un gadtocuenta de resultados conforme
transcurre el contrato.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

La entidad ha de reconocer el gasto conforme usi@mrlque se le ha cedido.
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b.3. Posibilidad de obtener una medida fiable
La entidad no debe efectuar mediciones complejasgsiimar el importe del gasto anual.
c) Medicién

La cuota establecida, sin considerar las clausalasngentes, es lineal, por lo que no es
preciso efectuar ningun ajuste, dado que este ggeeteflejaria el patron temporal de
beneficios.

Las clausulas contingentes recogen el efecto dgbntsto del servicio (clausula para
revelar el efecto de la inflacion) y el mayor seivirecibido por parte del arrendador
(clausula de volumen de visitantes).

d) Presentacion

El contrato figurara como un gasto operativo. EnNatas la entidad ha de revelar los
compromisos surgidos por estos contratos de amerdéo operativo.

e) Normativa aplicable

Los contratos de arrendamiento se regulan encld 7. Esta norma establece una serie
de indicadores en sus parrafos 10 y 11, donderseenf guias para evaluar si se ha
producido la transferencia sustancial de los rieggeentajas.

El reconocimiento de los arrendamientos operatiyos es el caso, se regula en el parrafo
33, en linea con lo que hemos argumentado. Laaeioel aparece en el parrafo 35.

f) Informacién presentada

La entidad no controla sustancialmente los riesgesntajas del recurso, por lo que la
operacion se considera un servicio por parte dehdador. Sin embargo, el hecho de ser
un contrato no cancelable requiere revelar en @adNcuales son los compromisos no
evitables de la entidad y que suponen un riesgstaino es capaz de hacer rentable su
explotacion.

g) Analisis considerando la reforma de la norma deeadamientos en su estado
actual

g.1. Andlisis econdmico y financiero de la transacc

Los contratos de arrendamiento son operacionegakcfacion de bienes de capital. En
estas transacciones se cede la capacidad de prestacservicios de los recursos. Por lo
tanto, un contrato de arrendamiento es una commrggte del arrendatario de un

recurso, en su dimension temporal. Si duranteeelfd que contrata no dispone de la
capacidad para dirigir el uso o no retiene losgossy ventajas derivados del activo,

entonces la operacioén no es un arrendamiento.
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La definicion de activo se interpreta en una unidactuenta que ya no es el bien fisico
arrendado, sino el haz de servicios adquiridoset@ontrato. La determinacion de ese
activo depende en gran medida del componente ciniga del contrato. Por ese motivo

se argumenta que es una reforma sustentada encelpto de pasivo.

Esto determina que si la entidad puede evitar mircbde los servicios futuros, porque
disponga de una opcion de ampliacion de plazo resig@sion anticipada, el pasivo y el
activo a reconocer sea por el componente que oldgjao que exista un incentivo
econdémico que ponga de manifiesto que se va a m&ng contrato por un plazo
superior. EI mismo andlisis procede con las cumtasingentes. Las que no son evitables
(por ejemplo, referencia a un indice de precios)etmen estimar porque la entidad no
puede evitarlas, mientras que las que dependaart#imiento o del uso del activo, como
son evitables, no se deben reconocer iniciaimesatieq que el fondo econémico ponga
de manifiesto una estructuracién del contrato).

g.2. Reconocimiento de los elementos
g.2.1. Definicion de los elementos

La reforma de la norma de arrendamientos camhiarelepto de unidad de cuenta para
los recursos, situandola en los servicios que pawan los bienes. El contrato de
arrendamiento supone la transferencia de un haerdiios y ese conjunto de servicios,
controlado por un periodo de tiempo, reune la @@én de activo, pues la entidad
dispone de la capacidad para dirigir el uso ypfde este, retener los riesgos y ventajas
que se deriven.

Las obligaciones para el arrendatario, segun @mef de la norma de arrendamientos,
surgen por el hecho de haberse transferido eseirtonge servicios de manera no
cancelable. Asimismo, la reforma aborda si lasstii@as contingentes son pasivos o no
lo son. En este caso, la clausula referida al énd&precios no es evitable, por lo que la
entidad debe reconocer la obligacion. Por su plardausula referida al nivel de tréafico
en el centro comercial tampoco es evitable, peedete a un contrato en el que el
arrendador no ha prestado su servicio hasta el monggie se produzca dicho tréfico,
por lo que no debe reconocerse al ser un comporaifégente del contrato de
arrendamiento que surge conforme el arrendadotepsesservicio (contrato pendiente
de ejecutar). Tan sélo si fuese una clausula sitasoia comercial (por ejemplo, el nivel
a alcanzar es practicamente seguro que se corgegglideberia estimar y reconocer en
la medicion del pasivo. El presidente detB, en reciente discurso, se refiere a las
clausulas antiabuso: “A veces se nos dice que lberimos emitir nuestras normas desde
una perspectiva antiabuso. Yo no estoy de acuemlesa opinion. Creo que combatir el
riesgo moral esta entre las tareas fundamentallesqiee hacemos. Ese es el motivo por
el que nuestras normas son completamente discipliigor. Eliminar la informacion
asimétrica es la clave para disminuir el riesgoal®fosotros no deberiamos permanecer
completamente indiferentes ante ello” (Hoogervd@8i,4b).
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g.2.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

Desde la perspectiva de la reforma de la normardadamientos, el pago de las cuotas
es seguro, el importe de la clausula contingenténfilacion es probable.

g.2.3. Posibilidad de obtener una medida fiable

Con la propuesta de reforma del marco conceptalktimacion del ajuste por inflacion
es posible obtenerlo con base en series historicas.

g.3. Medicion

Teniendo presente el estado actual del debate derlma de arrendamientos, el
arrendatario deberia reconocer un activo y un pasir el valor actual de las cuotas,
donde se ha de incluir el efecto esperado deleapgstinflacion. La tasa de descuento ha
de ser el tipo de interés que giraria el arrendpdoeste tipo de contratos o en su defecto
la tasa de interés incremental de la entidad, egege el factor de riesgo de crédito de la
entidad y que presumiblemente debe ser equivaddrgae giraria el arrendador a una
entidad de la solvencia del arrendatario.

En la medicidn posterior se reconocera el conswrlogiservicios del activo reconocido
como gasto por depreciacion y el gasto financieréuacion del pasivo pendiente y la
tasa de interés efectiva. Ambos importes serarrisuee al gasto lineal que se reconoce
en la vigentenic 17.

g.4. Presentacion

La reforma de la norma de arrendamientos sustituyevelacion por reconocimiento,
por lo que ha de figurar el activo segun su nagaealy el pasivo clasificado en corriente
y no corriente.

g.5. Informacion presentada

La reforma de la norma de arrendamientos pretenekeptar estas operaciones como
financiaciones de inversiones de capital, recomalcieen el estado de situacion financiera
el pasivo que surge como consecuencia del conttata.segunda consecuencia es la
presentacion de los gastos de la entidad en dekerivoperacionales (la depreciacion) y
financieros (el interés incorporado en las cuotas).

Finalmente, en esta operacion es clave identitjoarla clausula contingente referida a
desempeiio forma una unidad de cuenta separadardedto y es un contrato pendiente

de ejecutar por parte del arrendador, cuyos ses/itd se han recibido y que hasta que
no se reciban no obligan a la entidad.
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10.1.2. Medicion y baja de los activos financieros

E10.2. Transferencia de activos

Parte primera:
Una entidad financiera tiene en cartera 10 00®aeside la sociedad cotizaxx

a un valor contable de 20 €/accion (valor razonabieel momento de la
transaccion). Las mantiene en la cartera de negéniaon una plusvalia de |2
€/accion. Dado que espera una caida del precim®mproximos afios decide

contratar el 1 de enero de X0 aguity swapmediante el cual le permuta a|l
sociedad B los dividendos que va a percibiradg y le compensara cualquiér
variacién en el precio desde la cotizacion actlalque tenga dentro de dos afios
mediante liquidaciones semestrales. A cambio necilm tipo de interés del 4 %
Ejercicio sobre el valor de la cartera. El vencimientoatplity swapes cada 6 meses, fecha
en la que se liquidara por diferencias.
Suponga que los dividendos percibidos duranter@g@del contrato son de 0,30
€/accion y el valor razonable se sitGa en 24, b3n
Con esta operacion el banco se protege ante wite @ailos precios de la cartera y
la sociedad asume la posicidn de inversor sin desksm
Parte sequnda:

Pasados 6 meses, la entidad financiera negoci® aandificar el contrato y en
lugar de liquidar por diferencias, se liquidar&degando las acciones al precio que
tenga en ese momento, salvo que cayese por debdgteirminado umbral.

a) Analisis econdmico y financiero de la transaccién

La entidad financiera contrataeduity swappara modificar los riesgos de mercado que
asume con las acciones por una retribucion de teardigp. Durante dos afos la
rentabilidad via dividendo y la rentabilidad pomtao de valor razonable en el mercado
se transfieren a la sociedad B. La cesion de rieggentajas de las acciones es temporal,
s6lo por dos afios, manteniendo los riesgos y \antegs el segundo afio.

Al cabo de un tiempo se produce una modificacidrcaetrato. Al liquidarse el contrato
con la entrega de las acciones cabe plantearsenhsi groducido la cesion de los riesgos
y ventajas desde el primer momento.

b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicién de los elementos

La cuestidn a analizar es si la entidad finanadieti@ne los riesgos y ventajas asociados
a la cartera de acciones o la ha transferido. ltiaashfinanciera retiene los riesgos y
ventajas sustanciales, porque solo los cede teinpamte en virtud del contrato. Por lo
tanto, el activo sigue en el estado de situaci@emnitiera de la entidad financiera.

Las liquidaciones parciales en efectivo, como campeion de los dividendos y los
gastos financieros, deben figurar por su importe ea los resultados del periodo. Los
importes a liquidar a término se reconocen comateug cobrar o cuenta a pagar en cada
cierre intermedio.

En el momento que se modifica el contrato, el efestque el activo va a ser entregado
al vencimiento dekquity swappor lo que la cesién de riesgos y ventajas asitieq
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desde el primer momento. Por tanto, tras la novaa# contrato es preciso dar de baja
el activo y reconocer una cuenta a cobrar quesalira al vencimiento dehjuity swap

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

Los activos o pasivos que surgen hasta la novasdmobable que generen los flujos de
efectivo que llevan incorporados. Tras la novas@ma producido una baja de activos y
un derecho de cobro que se espera cobrar a término.

b.3. Posibilidad de obtener una medida fiable

Las acciones se negocian en un mercado liquiddppque resulta facil determinar los
valores razonables del instrumento.

c) Medicién

La medicién de los activos o pasivos que surjaieate y que se liquidaran cada semestre
se valoran por los desembolsos probables a efechaara posicion neta que representan
a esa fecha.

En ambos escenarios se generan unos activos copasivno consecuencia de las
liquidaciones que se efectuaran.

Escenario A Escenario B
Precio 24 Precio 10
Intereses a cobrar: 8.000 8.000
Dividendos a pagar: (5.000) (5.000)
Diferencias de precios: (40.000) 70.000
(20-24)x 10.000 (20-13)x 10.000
Activo (Pasivo) (37.000 67.000

Adicionalmente, la entidad reconocera el cambivaler en las acciones al ser un activo
gue mantiene con la finalidad de negociarlo.

Tras la novacion del contrato (parte segundaptid&d reconoce la baja al valor en libros
de las acciones.

d) Presentacion

Los cambios de valor en los activos financierogesdn compensados por el efecto en
resultados de la diferencia en el precio en ladagion por diferencias delquity swap
Las cuentas a cobrar o a pagar figuraran en eloacti pasivo corriente, pues su
liquidacion es semestral, sin embargo, las accialed®n clasificarse en activos no
corrientes, dado que es previsible su mantenimigutante dos ejercicios.

En el momento de la novacion se reconoce la bajasdastrumentos financieros.

110



e) Normativa aplicable

La normativa por la que se reconoce esiigity swapes una cobertura de valor razonable,
regulada en lairF9.6.5.8, segun la cual los resultados deben reeos®en el estado de
resultados.

En cuanto al reconocimiento de la baja de las aesioes preciso evaluar si ambos
acuerdos suponen una transferencia que aparedadagun laviF 9.3.2.5-6. Antes de la
novacion no se ha producido la transferencia scistade los riesgos y ventajas. Tras
esta se considera que la entidad los ha transfdr&doiF 9 ofrece una guia para hacer
ese juicio.

f) Informacién presentada

Antes de la novacién la entidad revela que mangentrol del recurso (las acciones)
y de los riesgos y ventajas sustanciales asociadi@s acciones. Igualmente revela
cualquier activo o pasivo derivado de dicho acueatdractual. La unidad de cuenta es
el equity swayy las acciones. Tras la novacion, la unidad deteygasa a ser el conjunto

y asi se revela su efecto neto en el estado degtufinanciera.

10.1.3. Medicién y baja de los activos no financieros

E10.3. Conjunto de equipos

Una entidad dispone de un conjunto de cinco ser@glcomputacionales para dar
servicio de datos a su panel de clientes. La ahtitigpone de un sexto servidor
gue mantiene para casos de emergencia.
La entidad deprecia todos los servidores, puestsidran tecnolégicamente mas
rapidamente que la vida econémica de los activos.
El valor de recuperaciéon de los aparatos a trawdsuso permite recupera
holgadamente la inversion en los seis equipos.
En los ultimos dias del ejercicio, una tormentateiga dafia de manera definitiya
uno de los servidores, sin embargo la capacidagdgcio no se ve mermada.
1.- ¢ Se debe reconocer el servidor de emergencia?
2.- ¢ Se debe reconocer la pérdida cuando la entidad va a ver mermada su
generacion de efectivo?

=

Ejercicio

a) Analisis econdmico y financiero de la transaccién

La entidad dispone de un grupo de activos que opatarconectados para ofrecer el
servicio a la clientela. Por motivos de seguridactleservicio la entidad dispone de un
elemento adicional que utilizaria en caso de enmneige/ que permite reducir los riesgos
de operacion de la entidad.

El evento que ha tenido lugar no ha supuesto ummanen la capacidad de generacion
de ingresos de la entidad, por lo que la entidacermeducidos los beneficios econémicos
futuros. Sin embargo, desde el evento, la entidatha un riesgo superior de interrumpir
Sus servicios, pues ya carece del margen de sadugick le conferia el servidor extra.
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b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicién de los elementos

La cuestién a plantearse es si la inversion erexbsservidor reine la definicion de
activo. El equipo de reserva es un recurso ecormroantrolado como consecuencia de
sucesos pasados. La cuestion reside en la expactddi generacion de beneficios
econdmicos futuros. Al no utilizarse, los benefcecondmicos futuros que se esperan
de él son nulos, ¢ afecta esta circunstancia a&enageimiento?

La alusién a los beneficios econdmicos futurosrepasaje que se refiere a la mediciéon
de estos. Al nivel de definicion el aspecto relégas que el recurso econémico sea capaz
de generar dichos beneficios econémicos futuroslEaso objeto de analisis, el sexto
equipo es capaz de generar beneficios econdmita®$uy ademas; en el conjunto que
forma la unidad generadora de efectivo, los fladjesfectivo esperados del conjunto es
superior al importe pendiente de recuperar.

Por tanto, el equipo de reserva reune la definid®activo.

La segunda cuestion reside en saber si es preeisanaocer una peérdida como
consecuencia del dafio eléctrico. La entidad ha vestucir sus activos y su capacidad de
generacion de beneficios econdmicos futuros, pguideja de cumplirse la definicion
de activo.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

El recurso es capaz de generar beneficios econénfiitaros y la probabilidad de
generacion de estos es elevada.

b.3. Posibilidad de obtener una medida fiable

El servidor de reserva se mide por el costo histoel cual se obtiene de manera fiable
a partir de la documentacion soporte de la comptave

La pérdida es posible evaluarla por el importevdédr contable pendiente.
c) Medicién

El activo de reserva se valora inicialmente pocadto historico, afladiendo al precio
pagado todos los costos necesarios para queval atitance el nivel normal de actividad.

La medicion posterior del activo de reserva exgggstrar la pérdida de valor sistematica
derivada de la obsolescencia tecnolégica como dyeién. Su contribucion a la
generacion de efectivo se ve mermada por el pdsted®o. El ritmo de depreciacion
no depende del patrén de generacion de efective,ngumalmente sera superior los
primeros afios de actividad. El ritmo de depreciacéflejara la pérdida de capacidad de
prestacion de servicios que, por la descripciércdsb, parece lineal. Por otra parte, la
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medicidn posterior exige contrastar si el valorgiente de recuperacién (valor contable)
es superior al valor recuperable. El valor recuperas el mayor entre el valor razonable
de los elementos o el valor en uso. El valor enassdificil de determinar para cada
servidor, pues operan todos conjuntamente, inctuglode reserva, resultando dificil

delimitar los ingresos estimados de cada uno. Tamtoszan una Unidad Generadora de
Efectivo (UGE). El valor en uso supera el valor contable deséas elementos, por lo que

no existiria un deterioro en laGg, es decir, la inversion inicial, pendiente de
recuperacion, se puede recuperar con los flujogfdetivo esperados del resto de
elementos. ¢ Tiene sentido asi reconocer la pépdidel servidor dafiado?

La decisién sobre la pérdida no radica en la médice los elementos, sino en la
definicion. El recurso controlado por la entidadn@es capaz de generar beneficios
econémicos en el futuro. Por tanto, se debe re@rrsacbaja y la pérdida consecuente.

d) Presentacion y revelacion

El recurso aparecera entre los activos no corsesePropiedades, Planta y Equipo. En
las notas se presentaran los movimientos en laauaequisicion y baja, asi como los
movimientos en las partidas correctoras (depremidCiEn nuestro caso no se ha
producido ningun deterioro.

En cuanto a la baja, el gasto se reconoce comadpéydse revelaran en las Notas los
motivos de esta baja.

e) Normativa aplicable

La normativa aplicable a la baja de elementos quectzgida en laic 16.67, donde se
prevé que un activo se dara de baja cuando ngoseeesbtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o disposicion.

Por su parte, antes del siniestro es preciso anadizla inversion en servidores es
recuperable. El deterioro es regulado enida36, en la cual se establece que es preciso
determinar el valor recuperable de los activosviddales o las unidades generadoras de
efectivo (Nic 36.66).

f) Informacién presentada

La entidad debe reflejar en activos no corrientednsersion total para prestar los
servicios a los clientes, los operativos y el denea. Estos activos pierden capacidad de
prestacion de servicios durante el periodo de utdaque depende de la obsolescencia
tecnoldgica.

El recurso que se dafia es una pérdida para laadnfidies disminuyen sus activos, Si
bien la unidad generadora de efectivo no ve merr@adaneracion de ingresos, pues la
capacidad disponible incorporaba un margen de &kglrEl riesgo de operacion es
superior a partir de ese momento si no se repoagugbo de reserva.
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En este caso, se pone de manifiesto que la uneladehta a efectos de reconocimiento
y baja es diferente, en ocasiones a la unidad etz efectos de medicion posterior.
En el primer caso se asocia a cada recurso, nseqiaen el segundo esUlae.

10.2. Operaciones de financiacion

La financiacion de las entidades requiere idemtifgl es indefinida o debe ser devuelta.
Existen razones financieras importantes, como @rmtieudamiento, que se utilizan en
las clausulas de los contratos de préstamo quaxdepele una correcta clasificacion de
los instrumentos financieros. En esta distincidrraglonamiento conceptual ayuda a
desvelar el fondo econémico y financiero de |lassaaciones.

En este epigrafe vamos a presentar cuatro casmsoreddos con la financiacion de la
entidad. El primer caso es una emision de accipraferentes. El segundo versa sobre
unos instrumentos con una clausula de conversidnstrumentos de patrimonio si la
entidad se encuentra en una situaciéon econémicanmaca la no viabilidad. El tercer
caso es la venta de acciones readquiridas corstminmento derivado consistente en un
equity swapEl cuarto caso responde al tratamiento de lagapones de los socios a
una sociedad cooperativa.

10.2.1.Acciones preferentes

E10.4. Acciones preferentes

La entidad financiera A emite 10.000 acciones pesfies por un volumen total de
100 millones de u.m. y con las siguientes caratieas:
v Las acciones tienen vencimiento a 20 afios, siebtigatorio pagar por €|
emisor, cuando menos el nominal del instrumento.

v' El instrumento dara un rendimiento semestral d¢l &nual, no acumulable,
Ejercicio y no es evitable si se reparten dividendos a lopaistas. La tasa anual s
2 % superior a la tasa de interés de mercado.

v' Los duefos de los instrumentos pueden asistir eelasones de accionistas

pero no tienen ni voz ni voto.

¢, Cémo se clasifican contablemente estos instrumesf

a) Andlisis de los fundamentos econdmicos y finansiero

Esta emision de acciones preferentes pretenderdapaciacion que resulte atractiva
para el inversor. En este caso, el atractivo phiaversor reside en una retribucion
superior a la del mercado y no participar de lesgos residuales de la entidad. Al cabo
de 20 afios se recupera la inversion realizada.|l®ar#idad esta fuente de financiacion
es a largo plazo (20 afios) y se vuelve una finar@id'blanda” (sin costo) cuando la
entidad atraviese dificultades financieras.
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b) Reconocimiento de los elementos

b.1. Definicién de los elementos

En la clasificacion de un instrumento como de pasivde patrimonio laic 32 exige
estudiar la discrecionalidad para la entidad erfllgss de efectivo que va a generar el
instrumento. Los flujos de efectivo son la devabacilel capital y la retribucidén de este.
Si la entidad goza de discrecionalidad en cualguderambos, existe un componente de
patrimonio. El instrumento financiero debera semgdo al cabo de 20 afios, por lo que
incorpora una obligacidén, cuya cancelacion regéeelr sacrificio de efectivo. Sin
embargo, la entidad puede discrecionalmente suespegld pago de intereses. La
condicion de no abonar dividendos también es dismmal para la entidad.

Por tanto, el instrumento goza de un componented®o, vinculado a la devolucién al
cabo de 20 afios y un componente de patrimonio kdowa la discrecionalidad en la
retribucion.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

La cancelacion del componente de pasivo requiesaaificio seguro de los flujos de
efectivo, en otro caso la entidad sigue obligada eloinstrumento. EI componente de
patrimonio no se ve sometido a este analisis, pu#gssembolso es discrecional.

b.3. Posibilidad de medicion

La medicion del componente de patrimonio y de masivMizando el tipo de interés de
mercado, que permitiria medir el instrumento finaraal valor razonable en el momento
inicial. EI componente de patrimonio se mide pderéncia entre el valor actual y el
importe recibido en la emision.

c) Medicién

La medicidn inicial del instrumento de pasivo ewvalor razonable, dado que no existe
una obligacion de pago de intereses. La medici@mlrdel instrumento de patrimonio
toma la diferencia entre el valor de emision retoby el valor del componente de pasivo.
De esta manera el componente de patrimonio secoide un componente residual.

La medicion posterior se efectia acumulando etéstdevengado utilizando la tasa de
interés de mercado inicial. De tal manera queabbae 20 afios, se ha reconstituido el
importe nominal. El incremento del componente davoase efectia con cargo a gastos
financieros. El componente de patrimonio no cand®avalor. Los importes que la
entidad abone a los titulares son discrecionales reconocen como distribuciones del
resultado y se producen en razén de este compopaimnii@onial.

d) Presentacion y revelacion

La entidad debe mostrar el componente de pasive &g pasivos no corrientes dado
gue el vencimiento se producira dentro de 20 afbsjercicio anterior al vencimiento
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reclasificard la deuda a pasivo corriente. Asimismse indicaran los desgloses
correspondientes a los pasivos financieros.

El componente de patrimonio figurard entre lasige@stde otras aportaciones de los
propietarios.

e) Normativa aplicable

La Nnic 32 regula basicamente la clasificacion de logunséntos financieros emitidos.
En el caso de los tenedores del instrumento delreraitirse a laniiF 9. En el caso
concreto que nos planteamos es especialmente medel@aNiCc 32.11, que define
instrumentos de pasivo e instrumentos de patrim@asiocomo lalic 32GA26, en la que
se establece el criterio para clasificar cuandastfumento no contiene una obligacién
contractual de pago. Este parrafo es relevanteupagaliza la discrecionalidad para el
emisor, tanto en cuanto al principal como a ldlretion. En este Ultimo caso sefala que
la existencia de una clausula que limite la disoredidad en caso de abonarse
dividendos a las acciones ordinarias, no limitdisarecionalidad. Finalmente, el parrafo
que regula el caso planteado esita 326A37 cuando el instrumento, conteniendo una
obligacion de devolucidn, contiene un componentgateimonio si la retribucion es
discrecional. De este conjunto de pasajes decl&2 se extrae el criterio que gobierna la
clasificaciéon de los instrumentos financieros emogi siempre y cuando no sean
cancelables con instrumentos de patrimonio queaxpdin otros parrafos.

f) Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros reflejan un pasivo surdieléa financiacion recibida que habra
qgue devolver a valor razonable en el momento iRipizes no existe una obligacion de
retribucion y la restante financiacion que gozacdehcter de patrimonio, pues la entidad
no tiene la obligacion de devolverla. Cualquieribbetcion que se efectle corresponde al
componente de patrimonio, pues es discrecional.

La consideracion completa del instrumento comovpananciero habria omitido una
informacion relevante sobre los compromisos addpsriy la estabilidad de la
financiacion.

10.2.2. Instrumentos convertibles en acciones

E10.5. Instrumentos convertibles en acciones

La entidad financiera A emite unos instrumentoarfrieros sin vencimiento, pefro
gue se convierten obligatoriamente en accioned emomento que la entidad no
cumple con la razén financier&R 1, como primera linea de fortalecimiento de|los
recursos propios, dado que la caida de solvenperiexentada pondria en duda|su
continuidad. El nimero de titulos dependera delryahtrimonial de la entidad gn
Ejercicio el momento de la conversién, entregadndose un nudrderanstrumentos de
patrimonio que iguale el valor patrimonial al vatmminal de la emisién. El pago
de intereses es del 4 % (una rentabilidad atraptiva el inversor en productos de
renta fija), pero el emisor puede suspender el mEg@stos sin que exista [la
obligacién a un pago acumulado, si la entidad iecan pérdidas.
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E10.5. Instrumentos convertibles en acciones

¢ Cémo se clasifican contablemente estos instrumesf¢ Son instrumentos de
patrimonio neto, de pasivo o compuestos?

a) Andlisis de los fundamentos econdmicos y finansiero

La emision de estos instrumentos tiene una Iégioa@nica y financiera para el emisor
consistente en obtener una financiacion que, emamslificultades, es automaticamente
convertida en patrimonio, por lo que dispone deviaale capitalizacion inmediata ante
la ocurrencia de un evento que pudiera afectar a@olatinuidad de la entidad.
Adicionalmente, si la situacién econdémica de ladewt se deteriora, y bajo determinados
condicionantes, se puede dejar de retribuir atunstnto, por lo que la naturaleza de
estos instrumentos, en un escenario adverso, esprMima a la de instrumentos de
patrimonio. En un escenario de estabilidad, efumsénto es semejante a una emision de
deuda perpetua.

A diferencia de los instrumentos de patrimonioingersor no participa de la caida de
valor que conlleva el que se active la condiciomdeviabilidad de la entidad, pues la
ecuacion de canje se materializa en ese momengadaiglo el valor nominal de la
inversion con el valor patrimonial de los instrutmsnde patrimonio. Por lo tanto, seria
un instrumento de patrimonio pleno en el momentb aje (ni obligacion de
devolucion, ni obligacion de retribucion, ni oblgan de entrega de un numero variable
de instrumentos de patrimonio propios), y hasta esmmento participa de las
caracteristicas de un instrumento de pasivo.

El inversor esta realizando una inversion con gaaacteristicas de riesgo muy proximas
a las del accionista, eso si, sin derechos pdifiamn la compensacion del pago de unos
intereses que se situan por encima del interésraereado interbancario. La obligacion
del pago de intereses puede ser suspendida pomtldacd bajo determinadas
circunstancias, ya sea por una reduccion importdetesus recursos propios, el no
alcanzar valores fijados en algunas razones fieeaco, como fija este caso, por incurrir
en pérdidas.

La cuestion a dilucidar en la contabilidad del emiss si la financiacion recibida en el
momento inicial es un instrumento de patrimoniopdsivo o compuesto.

b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicién de los elementos

El instrumento financiero emitido no tiene fechavdacimiento, salvo que una clausula
mas alla del control de la entidad obligue a uropagun namero variable de acciones.
El pago con un numero variable de acciones comviihstrumento en pasivo financiero
hasta el momento de la entrega de las accionessiguaente cuestion que cabe
preguntarse es si la clausula es genuina o nocldnaula es no genuina cuando resulte
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extremadamente raro, altamente improbable, anogual tenga lugar. La clausula
mencionada puede considerarse que no es anorerapsidemas parte importante, pues
es la via para que el titular de los instrumentgsdp adquirir derechos politicos cuando
la situacion de la entidad se deteriora y dejaaiear los intereses pactados con motivo
de las pérdidas.

Por lo tanto, si no cumple con®£Rr 1, la entidad tiene una obligacion de entregarde u
namero variable de instrumentos de patrimonio guensuentra mas alla de su voluntad
o de la del tenedor del instrumento.

En cuanto al componente del pago de interesestitdad tiene la obligacion de pago y
no puede eludirla a su discrecion. En consecueesia,componente también determina
que sea un pasivo.

El instrumento en su conjunto reune las caraciggigstde pasivo. Sélo en el caso de
incurrirse en pérdidas u otros condicionantes peeahénados se produce la interrupcion
del pago de los intereses.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

Por otra parte, la entrega de efectivo, un niUmariable de instrumentos de patrimonio
propios en este caso, es necesaria para cancetastreimento emitido. Por lo tanto,
cumple con la condicién de probabilidad. La mayamenor probabilidad de que la
condicion tenga lugar no cancela el instrumentpadavo.

b.3. Posibilidad de medicién de los flujos

Finalmente es posible medir el instrumento, puesenequiere estimar el plazo hasta el
cumplimiento de la condicion. Como vemos en elisigi@ punto, la medicién seré el
valor nominal del instrumento.

c) Medicion del instrumento de pasivo

Dado que la clausula de incumplimiento de la rdir@ancierarier 1 puede acontecer en
cualquier momento con un entorno econémico deséder sin el control de la entidad,
el instrumento de pasivo puede ser convertido etrumentos de patrimonio
inmediatamente, por lo que el flujo de efectivoezado para satisfacer dicho importe
sera el valor nominal del instrumento. Este insento goza de una retribucion que es el
tipo de interés pactado, por lo que el valor actigalos flujos de efectivo a cobrar es
equivalente al valor nominal sobre el que se aglicho tipo de interés para calcular la
retribucion obligatoria. La posible exoneracioneépago de intereses no deberia formar
parte de la medicion inicial del instrumento, siju@ se reconoceria como una ayuda, de
cardcter financiero, en el momento que tenga lugar.
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d) Presentacion y revelacion en los estados finansiero

Como instrumento de pasivo se debe estimar el geen el cual es probable que se
produzcan las circunstancias previstas en la dawsiconversion. Si se estima que es
superior a doce meses, se reconocera el pasivo momarriente.

En las Notas deberia presentarse las circunstapoidas cuales estos instrumentos se
clasificarian como patrimonio neto.

e) Normativa aplicable

La Nic 32 regula la clasificacion de los instrumentosficieros. El parrafo 11 de esta
norma indica que una transaccion en la que el eraga obligado a entregar un nimero
variable de instrumentos de patrimonio propios pareelar un instrumento es un pasivo
financiero. Por su parte, el parrafo 25 establemesj la clausula contingente esta fuera
del alcance del emisor y del titular del instrunoer@l emisor no goza de un derecho
incondicional a evitar el pago y, por tanto, semdpasivo financiero. Finalmente, la
NIC32GA37 indica que si un instrumento con fecha de veietita no impone la
obligacion de pago de intereses, este instrumantopora un componente de patrimonio
por la discrecionalidad del emisor en cuanto atiducion. Al contrario, un instrumento
de pasivo financiero completo requiere esta obidgamas alla de la discrecionalidad del
emisor.

La cINIIF (2014b) ha abordado una cuestion similar desdzdel 2013 a enero de 2014,
decidiendo no incorporar el asunto a su agendaagd que aborda es similar al que
planteamos con la Unica variante de que la retidbues discrecional para el emisor y
ello conlleva una propuesta ligeramente diferedteestra solucion comparte gran parte
de los razonamientos vertidos por S&thff si bien como se puede observar de los
documentos generados la cuestion presenta su cersia

f) Presentacion de la informacién

Concluimos que el instrumento en cuestion es uiv@dsanciero, pues la entidad
emisora no puede evitar el pago mediante la entckgaun numero variable de
instrumentos de patrimonio propios. En ese momelatdjnanciacion deja de ser
mediante instrumentos de pasivo financiero pararpaserlo mediante instrumentos de
patrimonio, y por tanto a partir de entonceselar del instrumento gozara de los riesgos
y ventajas de ser propietario de la entidad.

Por otra parte, la retribucion del instrumento klgatoria, permitiendo al emisor una
reduccion del costo financiero en caso de pérdidatsas circunstancias pactadas.

Estamos en presencia de un instrumento de deudaanqiiere financieramente a la
entidad emisora de un mecanismo de conversién dpasivo en patrimonio. Esa
flexibilidad tiene un costo en forma de un mayastodinanciero (retribucién superior a
la de mercado).
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10.2.3. Aportaciones de socios a una sociedad cooperativa

E10.6. Aportaciones a las cooperativas

Los socios de una sociedad cooperativa realizantaapones a la entidad qu
relinen, segun los estatutos, las siguientes cHsICES:

1. Las titulares de las aportaciones son el inted&sresidual en caso de liquidacion
de la cooperativa.

2. Son reembolsables en caso de causar el soeiwdantaria.
3. Alcanzado en un ejercicio un volumen de reenasadel 10 % del capital social,
Ejercicio el 6rgano de gobierno de la cooperativa puede zecked reembolso.
4. Las aportaciones devengan un interés obligatmyigvalente al interés legal del
dinero.
5. Los derechos politicos son iguales para tod®sdaios, con independencia [de
su aportacion.

e

¢, Qué tipo de instrumento financiero son las aportacnes a esta cooperativa?

a) Andlisis de los fundamentos econdmicos y finansiero

Las sociedades cooperativas son entidades perstasakn las que el poder y el reparto
de los resultados es en funcion de la actividadodesocios con la cooperativa, a
diferencia de las sociedades capitalistas, donagdeion la establece el capital aportado
por los propietarios. La aportacion de los socieset la finalidad de financiar la
cooperativa y, si los estatutos de la entidad évdm, pueden estar retribuidos con una
tasa de interés.

Otra de las caracteristicas consustanciales arfiaufa cooperativa es el principio de
puerta abierta, segun el cual los socios puedendabar la cooperativa y retirar sus
aportaciones a la entidad. Por otra parte, noasgibole que todos los socios abandonen
subitamente la cooperativa, sino que la financiagidza de una relativa estabilideel
facto.

Ambas caracteristicas, retribucién obligatoria se@stablezcan los estatutos y la
posibilidad de reembolso de las aportaciones caewvieen singular esta forma de
financiacion. ¢, Son pasivo financiero o patrimoretof

b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicién de los elementos

Las aportaciones de los socios de la cooperatiyasogistatutos se analizan en este caso
se ajustan a la definiciébn de pasivo financiero.d&e cita las dos circunstancias que
tornan el instrumento en pasivo financiero: a) texisma obligacién, no evitable por la
entidad, de devolver las aportaciones; b) existeabligacion de pago de intereses en
condiciones de mercado.

La entidad tiene una obligacion como consecueneiandsuceso pasado, la aportacion
de los socios, para cuya cancelacion solo lo phader sacrificando activos. Aunque sea
improbable que se demanden los fondos por todosolciss al mismo tiempo, la Unica
forma que existe de cancelar dicha obligacién osrsbcios es sacrificando activos.

120



La clausula que permite rechazar la devolucién dodas solicitudes de reembolso
superan el 10 % del capital no impide que cadavagia disminuyendo progresivamente
sin que se pueda evitar. Cumple la funcién de odumir una subita descapitalizacion.
Cuestion diferente seria si la clausula se estiasiesobre un importe fijo de capital, en
cuyo caso la entidad puede evitar el reembolscesal$0 % restante.

Si la entidad no tuviese obligacion de pago derésts existiria un componente de
patrimonio en la financiacion procedente de losasog que se valoraria por el importe
descontado a la tasa de interés de mercado.

Finalmente, estas aportaciones no convierteruddititle las aportaciones en participe de
los resultados de la entidad, pues la distribud&retorno cooperativo no se realiza en
funcién de las aportaciones. Aunque es el inter@s nesidual en caso de liquidacion de
la entidad, no hace participe de las resultasetgcio al socio. Estas resultas estaran en
funcidbn de su actividad cooperativizada. Por tamo, reinen las condiciones
excepcionales para considerarlas patrimonio, difeseal criterio general de capacidad
para rechazar cualquier pago.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

La salida de flujos de efectivo es segura para podecelar la obligacion. Es una
obligacion sin un plazo de vencimiento determingal@ la entidad. Esa circunstancia no
torna en improbable los flujos de efectivo paracetar la obligacion.

b.3. Posibilidad de medicién de los flujos

El valor de los flujos a pagar se puede determenazada cierre contable.

c) Medicion del instrumento de pasivo

El instrumento de pasivo se mide inicialmente poradéor actual de los pagos futuros.
Dado que la entidad se compromete a liquidar keseses a una tasa de mercado, el valor
actual coincidird con el valor nominal de las apcidnes.

En caso de no estar establecido el pacto de ieteres preciso determinar el componente
de patrimonio. La dificultad reside en estimarlakp, el cual depende de la voluntad del
socio. En este caso, la forma de medir inicialmehtpasivo financiero por el valor
razonable, es hacerlo por el valor de la contrégec&#s entregada y posteriormente
ajustarlo al cierre al importe liquidable en eszhée

d) Presentacion y revelacion en los estados finansiero

Las aportaciones de los socios de esta coopefafivaran en el pasivo de la entidad. Se
trata de un pasivo a la vista. Salvo que la entlatiese retrasar el pago mas de doce
meses, se clasificaria como pasivo corriente. Asimaj seria preciso identificarlos
especificamente, pues el usuario ha de conoceolmhciones en las que se produce esta
financiacion, la cual esta vinculada a seguir eiccoolaborando con la cooperativa.
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En las Notas deberia presentarse las circunstapoidas cuales estos instrumentos se
clasificarian como pasivo financiero y las condieis establecidas.

e) Normativa aplicable

La cINIIF 2 desarrolla el tratamiento de las aportaciondesisocios a las cooperativas.

En concreto, en los parrafos 5 y 6 se indica qenialad tendra en cuenta los términos
y condiciones para clasificarlo como pasivo o padnio. Las prohibiciones impuestas

por la entidad pueden ser incondicionales (serfa®d de un porcentaje sobre una cifra
fija de capital) o condicionales (seria el casoudeporcentaje sobre el capital social

existente al inicio del ejercicio). Las incondicaes permiten que el instrumento se
clasifiqgue como patrimonio, las condicionales naegla entidad puede ser obligada a
desembolsar efectiveifuiF 2.8-9).

La medicion aparece descrita erclairF 2.10. La inicial sera por el valor razonable, la
posterior por un importe no inferior al valor deaate al cierre. En este caso, en el que el
instrumento es pasivo financiero en su integrigéhdhterés y dividendos que genera la
aportacion es gasto financie@niiF 2.11).

f) Presentacion de la informacion

La financiacion procedente de los socios de unpeadiva no goza de la estabilidad de
la financiacion de una sociedad en la que el retsulalependa de una decision del 6rgano
de gobierno. En el caso en cuestion, esta vulrietadbi caracteristica de la forma
societaria queda reflejada para que los usuarinszoan la estabilidad de las fuentes de
financiacion. Cuando las aportaciones son reemlelsg no existan aportaciones de los
miembros como patrimonio neto, dichos pasivos podiigurar, tal y como previene la
NIC 32.18, con la descripcion de “Valor del activomatribuible a los participes”. Esta
prevencion opera incluso aun cuando se hayan gemeeservas que si respondan al
concepto de patrimonio, pero las aportaciones sleniembros sean todas pasivo.

10.2.4. Ventas de acciones readquiridas con equity swap

E10.7. Equity swap

Una sociedad entrega acciones readquiridas a tidae&de crédito bajo un “equity
swap” a dos afios y recibe a cambio un préstamded&w® por importe igual a
valor de mercado en ese momento de las accioregiadas, es decir, las acciones
entregadas son un numero determinado cuyo valomeleado iguale, en el
momento de la entrega, el importe del préstamaihire
El importe del préstamo recibido en efectivo posd&iedad es de 1.000 u.m|y
como contrapartida entrega 500 acciones, con wigounitario de mercado de |2
Ejercicio u.m. a la fecha de la firma de la operacion.
El préstamo vence al cabo de dos afios y tiene temés del 4 % pagadero
anualmente. La operacion se liquidara por difeemaes decir, si el precio de|la
accion sube desde el momento inicial hasta ladapion la entidad de crédito
abonara dicho diferencial a la sociedad y viceversa
No se producen mas intercambios de instrumentasidirros al cabo de los dos
afos, por lo que las acciones recibidas por la&dtfinanciera no retornaran alla
sociedad.
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E10.7. Equity swap

Durante los dos afios de vigencia de la operaciéentalad de crédito puede
disponer de las acciones libremente y ejercer stecHos politicos, sin embargo
los dividendos que esta pudiera percibir deberasedeeintegrados a la sociedag.

¢,Como debe tratarse la operacion y, en concreto, kEutocartera que se ha
entregado?
Considere que:
e Los importes por diferencias se liquiden anualmente
« Las diferencias se liquiden al vencimiento

a) Andlisis econdémico y financiero de la transaccion

Las operaciones con instrumentos de patrimonioi@regn operaciones equivalentes a
la emisidén o reduccion de capital. La venta decass readquiridas es equivalente a una
emision de capital.

En este caso se dan cita dos contratos, por unlegenta de acciones readquiridas v,
por otro lado, ekquity swapLa cuestion que surge es si ambos contratosntiana
l6gica financiera independiente o estan vinculgohra conseguir determinados efectos
econdmicos.

La entidad obtiene financiacion a cambio de laegarde instrumentos de patrimonio
propios. El nUmero de instrumentos a entregar @amaelar la deuda se complementara
o0 corregira en efectivo al vencimiento de la delideentidad abonara un interés del 4 %
a la entidad financiera, recibiendo a cambio logddndos que pudiesen generar los
instrumentos de patrimonio propios. La retribuai@nlos instrumentos de patrimonio a
su titular se produce al vencimiento de la operadifasta ese momento se retrotraen a
la entidad. Financieramente, la vinculacion eglity swapy el préstamo pretende el
efecto de una emision de instrumentos de patrimpropios diferida en el tiempo,
ajustando el valor de emision a ese momento posteri

b) Reconocimiento de los elementos
b.1. Definicion de los elementos

En el momento inicial de la transaccién, la entidsiibe efectivo que controla. Es preciso
determinar si el origen de esos fondos procedeadmnirega de los instrumentos de
patrimonio propios o de la emision de un pasivoehtdad no tiene la obligacion de
readquirir los instrumentos de patrimonio propidyien el valor se determina al cabo de
dos afnos, compensando o siendo compensada péerendia entre el importe inicial y
el que corresponderia con el valor de mercadoraineento de la transaccion.

En esta operacion, el valor de los instrumentqgsadi@monio es variable, porqueegjuity

swapsupone retrasar la determinacion del precio deay@mision). La consecuencia es
que la entrega de instrumentos de patrimonio serrabta al cabo de dos afios, mientras
tanto la financiacion es un pasivo. Es en ese mtwrerando la entidad puede rechazar

123



la devolucion de la financiacién recibida, por loeges en ese momento cuando se
considera patrimonio. Hasta ese momento, la entidad una obligacién que, en el caso
extremo de que el valor de las acciones cayesmaatéemporte a devolver seria el total.

En cuanto a la permuta de los flujos de interes#isiggendos establecidos poresuity
swap la retribucion del pasivo durante los dos afi@tehau vencimiento es una tasa de
interés pactada que se reconoce como gasto fimampoela entidad. Por lo que se refiere
a los dividendos abonados, el importe es un flajefdctivo que ajusta el valor del pasivo.
Financieramente, el precio de las acciones debegtilconforme la entidad apruebe méas
dividendos, por lo que al vencimiento deberé desrbdv

En consecuencia, la transaccion da lugar a un@asivel momento inicial. Este pasivo
se liquidara dos afios mas tarde con la consolida#dla entrega de instrumentos de
patrimonio propios, operacion equivalente a unsgmide estos instrumentos.

b.2. Probabilidad de los flujos de efectivo

El pasivo se cancelara con la determinacion definttel efectivo a compensar o a recibir
sobre el valor de los instrumentos de patrimonapims. Las liquidaciones temporales
de las diferencias que se pudieran producir sonmentos de efectivo que modifican
el importe del pasivo a devolver. Como el intestareimporte establecido al inicio sobre
el valor nominal del préstamo, los ajustes en siMpaafectan a la tasa de interés efectiva
de financiacion (aumentandola si se producen pamok entidad financiera o
disminuyéndola si se reciben fondos desde la ehfidanciera).

b.3. Posibilidad de obtener una medida fiable

Es factible obtener una medida fiable del prediquadar, por lo que no existe dificultad
a la hora de reconocer el pasivo.

c) Medicion de los elementos

La medicion inicial del pasivo es por el valor dagado de los flujos a recibir. Al ser la
tasa de interés pactada una tasa equivalente dadoeel valor actual coincidiria con el
nominal.

La medicion posterior dependera de la modalidaéydelacion planteada.
c.1. Liquidacién anual

En este caso se iria reajustando el pasivo pacmaeer el incremento del importe a
abonar o recibir al vencimiento. Estos importesesenocen, siendo su contrapartida el
movimiento de efectivo. Al vencimiento, el imporeeonocido en el pasivo se cancela
entregandose los instrumentos de patrimonio, lesesuestan valorados al valor
razonable de los instrumentos en ese momento fé@edcia con el costo de adquisicion
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de esos titulos se reconoce en reservas como sie ajumporte recibido por la puesta
en circulacion de los instrumentos de patrimonio.ne

c.2. Liquidacioén a término

En este caso cabe plantearse si reajustar el dalgrasivo. EI cambio de valor de un
pasivo deberia efectuarse con cargo o abono anpeiio, al ser operaciones con los
propietarios (son titulares de las acciones). 8ihago, estos ajustes no supondrian una
financiacion en los que la entidad pueda evitadestolucion, pues un cambio del precio
de la accion, ajena a la capacidad de decisioma @atidad, podria hacer retornar a la
entidad financiera dicha partida de patrimonio.dénsecuencia, ha de reconocerse la
diferencia a término, que es cuando definitivameatestablece el precio de venta (valor
de emisidn), registrando la diferencia en patriraoni

d) Presentacién y revelacion

El pasivo figurard como no corriente hasta questen menos de doce meses para la
liquidacion. Es un pasivo de naturaleza financiezaelandose la informacion sobre la
tasa de interés, asi como el contratoedeity swapque permitira la cancelacion del
pasivo.

e) Normativa aplicable

Esta operacion como tal no se encuentra regulatiaremrmativa contable, por lo que es
preciso recurrir a la jerarquia establecida ponda8.

Al aplicar lanic 8.11.a, la primera fuente de referencia debedisposiciones similares.
La venta de acciones readquiridas, como ya seduam&ntado, no es equiparable a la
venta de otro tipo de acciones, por lo que logos de baja contenidos emdig 32 no
serian aplicables. Por tanto, tal y como estaliéece 8.11.b, la referencia se debe buscar
en el marco conceptual y en el concepto de instntoni@nanciero de pasivo de hac
32.11.

f) Informacién presentada

La presentacion como pasivo durante dos ejercmo® de manifiesto que aunque se
vaya a liquidar con la entrega de instrumentosadiéponio, dado que el importe de estos
es variable, la entidad no puede considerar laia&ion como patrimonio hasta que se
determina el importe definitivo y sobre el que ieoé¢ ninguna obligacion de devolucion.

La entidad adquirente no participa de las condesae los accionistas hasta la fijacion
definitiva del precio, tras la compensacion porewifcias. Hasta ese momento su
financiacion ha sido la de un inversor con flujastados contractualmente.
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